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 التطبيقية يةوالاقتصادلدراسات الدالية لرلة شمال إفريقيا ل
 

في لرال التمويل  ذات الدصداقية والجودة العاليةالأصلية  الدقالات بنشرالتطبيقية  شمال إفريقيا للدراسات الدالية والاقتصاديةلرلة تقوم 
،  بائيةالج السياسات النقدية و، الدالية و التجريبية في لرالات التجارة الدولية  الأبحاث المجلة ستقبلت .إفريقياشمال ب الخاصةوالاقتصاد 
ستهدف ىذه المجلة وت .الأعمال والاقتصاد القياسي الدالي ، إدارةالنمو الاقتصادي والتنمية ، سوق رأس الدال ، اق الدالية والأزمات الأسو 

من إلى إقامة ونشر التواصل بين الباحثين  كما تهدف المجلة.طلاب وصانعي السياسات، مؤسسات بحثية  أكاديميين، لستلف الفئات من
 .لبناء الجسور بين الحضاراتالطرق أفضل  اث همبحبأن العلم وال جدا، لأننا مقتنعون ثقافات متعددة
 دليل الدؤلفين:

. وينبغي للمؤلف أن يضمن موافقة أخرى لةفي لر قد تم نشرهيعني أن العمل ليس لزميا بحقوق الطبع والنشر أو  إرسال الدقال إلى المجلة -
 دون موافقة أصحاب حقوق الطبع والنشر. ىخر أ لرلة، لا يجوز نشرىا في اوبمجرد قبولذ .ول تقديمقب الدشاركين في الدقالجميع الدؤلفين 

 .، الفرنسية واللغة العربية الإلصليزيةالأوراق البحثية بإحدى اللغات التالية:كتابة   تتم 
 Times بالنسبة للمقالات باللغة العربية و خط 41بحجم   Traditioanl Arabic في الكتابة مع خط Word استعمال برنامج وارد-

New Roman  بالنسبة للمقالات باللغتين الفرنسية والالصليزية  41بحجم. 
عشرون صفحة، بما فيها الدصادر والجداول خمسة و ، بحيث لا تتجاوز الأوراق والدراسات الدقدمة نهجةتكون الدساهمات لستصرة بدقة ولش

  .والرسوم التوضيحية
وملخ   ،باختصار الغرض من البحث، والنتائج الرئيسية فيوكلمة، يذكر   122لا يتجاوز  بلغة الدقال لخ بم يكون الدقال مصحوبا  -

 كلمات  6قصى أد كح يضع مباشرة بعد الدلخ   يكون باللغة الالصليزية بالنسبة للمقالات المحررة باللغتين العربية والفرنسية. بلغة أخرى
 :الدوقع التالي لدزيد من التفاصيل يرجى زيارة، و  (Jel classification) تصنيف يليو مفتاحية

https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php 
رقم ، الأسماء الكاملة للمؤلفين والانتماءات الأكاديمية و / أو غيرىا من الانتماءات الدهنية، العنوان الكامل  دوينت يجبفي صفحة العنوان  -

إبلاغ  الدؤلفينيجب على  ين خاصة الدؤلف الدعني باستقبال الدراسلات من الناشر، كمارقم الفاكس وعنوان البريد الإلكتروني للمؤلف، الذاتف 
 .غيير في العنوانت أي الناشر عند حدوث

وما إلى ذلك.  4.1 ، ...(،1.4.4، 4.4.4) 4.4 كما يلي:  يجب ترقيم الأقسام الفرعية ، وإلى أقسام لزددة ومرقمة بوضوح الدقال تقسيم -
 .سطر منفصل خاص بو فيظهر كل عنوان ييجب أن  كما

ترتيبا كاملة ترتب الدراجع  يجب أن صحيح، و  والعكس الدراجعقائمة يرجى التأكد من أن كل إشارة مذكورة في الن  موجودة أيضا في -
  .أبجديا 
 إلى البريد الإلكتروني التالي: والرسائل التحريرية البحوثإرسال  يتم -

narafe@mail.univ-tlemcen.dz

https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php
https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php
mailto:narafe@mail.univ-tlemcen.dz
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 معيار كفاية رأس الدال مقررات بازل الثالثة ودورها في تحقيق 
Basel III decisions and their role in achieving the capital adequacy 
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 : ملخص
ديدة راسمالية جاءت إتفاقية بازل بمعايير جديدة في لرال إدارة الدخاطر الدصرفية حيث وجدت متطلبات ج

لمجابهة الدخاطر و قامت بإصدار مبادئ الدمارسات السليمة في إدارة الدخاطر، ىدفت ىذه الدّراسة إلى معرفة مدى 
 إشراف النظام الدصرفي الجزائري على رقابة البنوك الجزائرية لتطبيق أساليب بازل لدعرفة تطور كفاية رأس الدال البنكي.

 ، كفاية رأس الدال، النظام الدصرفي الجزائري3ل اتفاقية باز  كلمات مفتاحية:
 .JEL  :E58, F53, G21, G31 اتتصنيف

Abstract:  

The Basel Accord came with new standards in the area of banking risk 

management, as it identified new capital requirements to deal with risk and published 

principles of good practice in risk management. This study aimed to determine to what 

extent the Algerian banking system supervises the supervision of Algerian banks to 

apply the Basel methods to know the development of banks' capital adequacy.  

Keywords:. Basel III, Capital adequacy, The Algerian banking system 

JEL Classification Codes: E58, F53, G21, G31.  

 zirar_somaya@yahoo.fr: سمية زيرارالدؤلف الدراسل: 
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 مقدمة: .1
يعّد القطاع الدصرفي من أىم القطاعات الاقتصادية وأكثرىا تأثرا واستجابة للتطورات 

ت الجذرية التي شهدتها الساحة الاقتصادية العالدية، والتي تدثلت أىم معالدها في موجة التطورات والتحولا
التنظيمية، وذلك من أجل و  الدالية والدصرفية الدولية، والتي كان في صادرتها إزالة الدعوقات التشريعية

توفير أكبر قدر من شروط السلامة للقطاع الدصرفي، وفي ىذا الاطار انصب اىتمام لجنة بازل بوضع 
تغير طبيعتها، إضافة إلى و  أمام تعاظم الدخاطرو  الدصرفية، اطرالحد الأدنى لكفاية رأس الدال لدواجهة الدخ

 .زيادة شفافية السوقو  تدعيم دور الجهات الرقابية،
وتزامنا مع تطور وتفاقم لساطر الأزمات الدالية والدصرفية الشاملة بدأ التفكير في البحث في 

في دول العالم الدختلفة يقوم على  آليات لدواجهة تلك الدخاطر وإيجاد فكر مشترك بين البنوك الدركزية
التنسيق بين السلطات الرقابية لوضع قواعد آمنة وآليات مشتركة لتقليل الدخاطر التي تتعرض لذا البنوك، 

بألدانيا  ” Hersttat بنك“مباشرة بعد إفلاس  1974وأول خطوة في ىذا الإتجاه كانت سنة 
بمدينة “لجنة بازل ” قابة على الدصارف والدسماة الشرقية حيث أنشأت اللجنة الدولية للإشراف والر 

بازل السويسرية وذلك لوضع نظم شبو ملزمة لكافة البنوك وبأسلوب موحد لقياس وإدارة الدخاطر 
والتعرّف عليها، والتأكيد على أهمية الإشراف والرقابة الدصرفية وذلك من اجل ضمان سلامة القطاع 

 وعليو فإن إشكالية الدراسة تتمحور حول:  .الدالي والدصرفي المحلي والعالدي
 النّظام الدصرفي الجزائري لتطبيق معيار كفاية رأس الدال في ظل اتفاقيات بازل الدولية ؟ما مدى التزام 
 أهمية الدراسة: 

تكمن أمهية البحث من كونو حماولة لوضع إطار متكامل يساعد البنوك على تطوير نظم 
عايري الدولية لإلطار اجلديد لكفاية رأس املال، وعلى ىذا األساس إدارة املخاطر تستند على امل

معايري جلنة ابزل من املعايري املهمة ومن الوسائل اليت تعمل على تقليل املخاطر واليت جيب 
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االذتمام ىبا من خالل جلان خمتصة وجمالس على مستوى الدولة من أجل النهوض وحتسني وضعية 
 .ى العاملالبنوك اجلزائرية على مستو 

 معيار كفاية رأس الدال وفق اتفاقيات بازل الدولية.. 2
يعد معيار كفاية رأس الدال أداة أساسية ومؤشرا دقيقا للحكم على الدركز الدالي للبنك، باعتباره 

ئل واضحة حول العديد من العناصر ويرتبط بها ارتباطا وثيقا كحجم البنك، تركيبة رأس مال لايقدم د
ة أصول البنك وجودتها، قدرة البنك على الدنافسة لزليا ودوليا وقدرتو على مواجهة الخسائر البنك، تركيب

لتزام لإالناجمة عن الدخاطر المحيطة بأصولو. وأمام أهمية ىذه النقاط التي يرتبط بهذا الدؤشر، تتضح أهمية ا
 .نظمة البنكية لدختلف دول العالملأبمعيار كفاية رأس الدال لدى ا

 اهية اتفاقية بازل:. م1. 2
نشأت اتفاقية بازل حسب من سلسلة أزمات الدلاءة التي عرفتها البنوك الدولية في 

جمعيات الإدخار والإقراض بالولايات الدتحدة و  ( البريطانيHerstallالثمانينات، منها بنك ىرستل )
 قراض لآجال طويلة،الإو  الأمريكية، وذلك بسبب الخطأ التقليدي الدتمثل في الاقتراض لآجال قصيرة

مع تحرير سوق الفائدة على الودائع، أتيحت الفرصة للمودعين لتوظيف أموالذم في صناديق الاستثمار و 
الإقراض انكماشا حادا في ودائعها و  التي تعمل في السوق النقدي. وىكذا شهدت جمعيات الادخار

بالتالي ىدفت السلطات الرقابية مليون دولارا، و  6وفي ىوامش أرباحها )حيث بلغت خسارتها آنذاك 
أصبح من الضروري وجود قواعد للحيطة الدصرفية تقوم على و  آنذاك إلى التخفيف من حدّة الأزمة،

أساس الرقابة العقلانية، و كانت ىذه القواعد بمثابة الضامن لدنافسة لزكمة و لحد معين من رأس مال 
 ة الاقتراض الدختلفة.البنوك لدواجهة أزمات السيولة التي تنجر عن أنشط

التقيد بها و  إذن  قواعد الحيطة الدصرفية ىي بمثابة معايير )مقاييس( وقائية للتسيير يجب احترامها -
ذلك و  بصفة دائمة من طرف مؤسسات القرض سواء تعلق الأمر بالدلاءة، السّيولة أو تسيير الخطر،

  بهدف تحقيق بنية مالية متوازنة وحد ملائم من رأس الدال.
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 3: دعائم بازل 1شكل 

 
Source: Hans- Martin Beyer, Tobias Meyer, (2012), The impact of  Basel  3 on the 

fair pricing of bank guarantee facilities, Reutlingen working papers on finance and 

accounting, p 05 

، 3مكونّّت رأس مال بازلثلاثة ركائز؛  تكونة منالشكل أعلاه يبين لنا اىم ركائز بازل الثالثة و الد 
 .انضباط السوق للبنوكو ، الدرقبة والدراجعة الدصرفية

 : 3. معايير  بازل 2. 2
جاءت كرد فعل للأزمة الدالية العالدية، خاصة بعد إفلاس العديد من البنوك  3معايير بازل 

 .قيد بها أصلاً في حمايتها أو عدم الت 2وثبات قصور أو فشل معايير بازل 
 كفاية رأس مال البنوك:  1. 2. 2

يتكون رأس الدال بازل الثالث ، حيث، 3مكونّّت رأس مال بازل وىي تتضمنالركيزة الاولى 
الشريحة الأولى للأسهم العادية و الدتكونة ، وهما؛ (Nepal Rasta Bank, 2013, 05من مستويين  )

افة الى  الشريحة الأولى الاضافية و الدتكونة من بعض من الأسهم العادية  والأرباح المحتجزة  إض
الأدوات الدشابهة للأسهم، أما الشريحة الثانية والدتكونة من حقوق الدودعين مع استحقاق الحد الأدنى 

-Blundell) لددة خمس سنوات وألغيت اتفاقية بازل الثالث الشريحة الثالثة من رأس الدال للبنوك

Wignall, Atkinson, 2010, 7-8) ، رفع نسبة الأصول الدوزونة بالدخاطر إلى الشريحة الأولى للأسهم و
% و ىذا سيؤدي إلى رفع نسبة الأصول الدوزونة بالدخاطرة إلى الشريحة الأولى 4.5% إلى 2العادية من 
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إضافة رأس الدال لغايات التحوط إلى نسبة كفاية رأس   %6% إلى 4.5)الأسهم العادية والاضافية( من 
كما ىو مبين في الجدول    %10.5% وبذلك يصبح الحد الأدنى لنسبة كفاية رأس الدال 2.5لدال بنسبة ا

 الدوالي: 

 3لبازل : متطلبات رأس الدال  1 جدول
 
 
 

 1الشريحة 
 1الشريحة 
 إجمالي رأس الدال الدضافة

 %8 %4 %2 2بازل 
 %8 %6 %4.5 الحد الأدنى

 %     2.5 رأسمال التحوط
 %10.5 %8.5 %7 3لأدنى + رأس مال التحوط بازل الحد ا

Source : Meryem Bendehina, Soumaya Zirar, (2019), Basel III and Algerian Banks  

_Field study a sample of Algerian Banks_, Finance and Business Economics Review 

JFBE Volume (03) Number (01), p 124. 

تكتسي عمليات الرقابة ،حيث لدرقبة والدراجعة الدصرفيةبا فهي خاصة  ثانيةالركيزة الأما 
الدصرفية أهمية بالغة فهي لا تهدف فقط إلى التأكد أن البنوك تدتلك الراس الدالي الكافي لتغطية اجمالي 
الدخاطر التي تواجهها عند مزاولة نشاطاتها، و تهدف كذلك إلى الحث على استعمال أحسن الطرق 

 (23 ،2007ا يخص ادارة الدخاطر )محمد، فيم
تنص الركيزة الثالثة على مستوى ، حيث انضباط السوق للبنوك والدتمثلة في الركيزة الثالثةوأخيرا 

الدعلومات الكمية و النوعية التي يجب الافصاح عنها حول لشارسات ادارة الدخاطر وكفاية رأس الدال 
ت على معلومات نوعية وكمية ، وتهدف الركيزة الثالثة التي توظفها مؤسسة ما، وتشمل الافصاحا

عملية الافصاح لاستكمال الركيزتين الأولى والثانية واجراءات الدراجعة الاشرافية الدرتبطة بهما 
 (03 ،2011)أويسيسكابيتال، 

 . معيار السيولة: 2.2. 2
 ويتكون ىذا الدعيار من نسبتين قصيرة وطويلة الددى:
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تتطلب ىذه النسبة  تغطية اجمالي التدفقات النقدية الصافية على  الدد  القصير: نسبة السيولة في -
  و يحسب وفق العلاقة التالية :( Bank of the BAHAMAS, 2013,. 05)يوما  30مدار 

 

 نسبة صافي التمويل الدستقر:  -

 مصادر مستقرة للتمويل الددى الطويل مصممة لحالة عدم تطابق السيولة لاستخدام فيىي عبارة عن نسبة و 
(Reserve Bank, 2015, 07-08) (60 ،2018، وآخرونبن دىينة، ) :وتحسب كما يلي 

 
 . معيار الرافعة الدالية:  3. 2.2

ىي عبارة عن مقياس بسيط و شفاف و غير قائم على الدخاطر و يهدف الى تقليل مقدار و 
القائم على الدخاطر فنسبة الرافعة الدالية تقيد الدخاطرة في النظام الدالي و دعم متطلبات رأس الدال 

%  3الدستوى الدطلق للديون بكمية معينة من رأس الدال حيث أن الحد الأدنى لنسبة الرافعة الدالية ىي 
 (Shearman, Sterling, 2011,12) من رأس الدال من الشريحة الأولى

 ولية في النظام الدصرفي الجزائري:معيار كفاية رأس الدال في ظل اتفاقيات بازل الدتطبيق  .3
 رأس الدال الأدنى في النظام الدصرفي الجزائري: .1. 3

معظم الدعدلات الدتعلقة بقواعد   1994نوفمبر  29الصادرة في  74-94حددت التعليمة رقم 
ل الدعروفة عالديا،و أهمها تلك الدتعلقة بكفاية رأس الدا les règles prudentielles الحيطة والحذر

 ( 10)ناصر، بدون سنة، صفحة 
الدتعلق  1990جويلية  04الصّادر في  01-90يعتبر أول نظام في الجزائر المحدد لرأسمال الأدنى ىو النظام -

 بالحد الأدنى لرأسمال البنوك و الدؤسسات العاملة في الجزائر الذي نص على:
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 من الأموال الخاصة. %33 مليون دج، دون أن يقل عن 500الحد الأدنى لرأسمال البنوك  --
 من الأموال   الخاصة.  %50مليون دج، دون أن يقل عن  100الحد الأدنى لرأسمال الدؤسسات الدالية  --
 : 2004في سنة  01-04ثم حدد النظام  -

 مليار دج. 2.5الحد الأدنى لرأسمال البنوك  --
 مليون دج. 500الحد الأدنى لرأسمال الدؤسسات الدالية  --
 2008في سنة  08-04م بعد النظامين السابقين  حدد النظاو  -

 مليار دج. 10* الحد الأدنى لرأسمال البنوك 
 مليار دج. 3.5* الحد الأدنى لرأسمال الدؤسسات الدالية 

 : رأس الدال الأدنى في النظام الدصرفي الجزائري2جدول 
رأس الدال الأدنى للمؤسسات 

 الدالية
  رأس الدال الأدنى للبنوك

 مليون دينار جزائري. 500 مليون دينار جزائري.100
الدؤرخ في  90/10النظام 
04/07/1990 

 مليار دينار جزائري. 2.5 مليون دينار جزائري.500
الدؤرخ في  01/04النظام 
04/03/2004 

 مليار دينار جزائري.10 مليار دينار جزائري. 3.5
الدؤرخ في  04/08النظام

23/12/2008 
 ن اعداد الباحثتين بالاعتماد على الأنظمة الدذكورة اعلاهم :الدصدر

 : نسبة  كفاية رأس الدال في البنوك الجزائرية:3جدول 
 السنوات 2000 2000 2002 2002 2002 2002 2002

41.6 41.6 41.6 41.6 41.6 41.6 41.6 BNA 

150 100 100 100 76 76 24.5 BEA 

48 48 48 48 48 48 48 CPA 

/ 36 15.8 15.8 15.8 15.8 15.8 BDL 

10 10 10 10 10 10 10 
BNP PARIS 

BAS 

13 13 13 13 13 13 13 TRUST BANK 
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10 10 10 10 10 10 10 Baraka 

10 10 10 10 10 10 10 SGA 

Source: Banque d’Algerie, (2016), direction générale, direction du contrôle. 

 

 ل في القطاع الدصرفي:: تطور كفاية رأس الدا4جدول 

 السنوات 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

21.5 23.62 23.77 23.31 21.18 16.54 12.94 15.15 
 معدل كفاية رأس الدال

% 
Source : Meryem Bendehina et Soumaya Zirar, (2019), Basel III and Algerian Banks  

_Field study a sample of Algerian Banks_, Finance and Business Economics Review 

JFBE Volume (03) Number1; p.128 

تبيّن لنا من خلال الجدولين اعلاه التزام البنوك الخاصة بمعدل كفاية راس الدال المحدد ونسبة 
ة ملاءتها تفوق نسبة ملاءة البنوك العمومية وىذا راجع لطبيعة عمل كل من البنكين فالبنوك الخاص

تتمتع بصلابة راس مالذا والذي يعود لرأس مال اجنبي في حين البنوك العمومية معرضة اكثر للمخاطر 
بصفتها الجهاز الدمول للمشاريع الاقتصادية بصفة خاصة وتدويل الاقتصاد الوطني بصفة عامة ومع 

في القطاع الدصرفي   ذلك لقد التزمت بالحد الادنى لكفاية رأس الدال وعرفت تطورا ملحوظا خلال الفترة
 ككّل.

 .  الدخاطر الدصرفية في البنوك الجزائرية وفق اتفاقية بازل:2. 3
نوفمبر  28الصادر في  11-08و نظام  2002نوفمبر  14الصادر في  02-03ركز نظام 

-08على الدخاطر التي تتعرض لذا البنوك و الدؤسسات الدالية نذكرىا  في الجدول التالي  وفق النظام  2011
11: 
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 الدخاطر الدصرفية في البنوك الجزائرية وفق إتفاقيات بازل  :5جدول 

 الدتعلق بالرقابة الداخلية للبنوك و الدؤسسات الدالية 11-08الامر 

 تعريف الخطر نوع الخطر

على أنها الخاطر الناتجة عن حالة تخلف طرف او عدة  2عرفت في الدادة  الخطر الائتماني
 اطراف عن الدفع.

ينتج ىذا الخطر بسبب تغير اسعار السوق و تضم: لساطر الصرف و  الخطر السوقي
 لساطر متعلقة بأدوات مرتبطة بسعر الفائدة.

 و الناتج عن عدم ملائمة الانظمة الداخلية أو احتيال داخلي و خارجي. الخطر التشغيلي

 سات الداليةالدتعلق بالرقابة الداخلية للبنوك و الدؤس 08-11الامر الدصدر: 
 . تطبيق اتفاقيات بازل في النظام الدصرفي الجزائري: 3.3

تلعب البيئة الدصرفية الجزائرية دورا أساسيا في زيادة الدسافات بين مقررات ومعايير لجنة بازل وإمكانية 
التدخل تطبيقها بسهولة ويسر لدى النظام الدصرفي الجزائري، حيث يغلب عليها عدم الوضوح في نمط اإلدارة و 

الكبير للدولة في شؤون العمل الدصرفي، والدلكية العظمى للبنوك العمومية لألصول في النظام الدصرفي الجزائري، 
على حساب باقي البنوك األخرى، و كذلك غموض وارتباك في األذداف الدتوخاة و ضعف الكفاءة في توظيف 

 (82، 8102)عباي، وبويهي،  .الدوارد
 دعامة الاولى:.  بالنسبة لل1. 3.3

 : تطبيق الدعامة الاولى في القطاع الدصرفي الجزائري6جدول 
3الدعامة الاولى لبازل بنك الجزائر السنة   

 نسبة الدلاءة غير مطبق 2013
 راس الدال غير مطبق 2013
 مراجعة مخاطر السوق غير مطبق 2012
 والتوريق مراجعة مخاطر الائتمان غير مطبق 2012

بقغير مط 2015   نسبة الرافعة الدالية 
Source: Financial stability institute FSI survey, (2015), Basel 2 and 3 implementation, Bank  

for International Settlements 
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 بالنسبة للدعامة الثانية و الثالثة:  . 2. 3. 3

 تنشر أي تعليمة تخص سير و لم تنص عليها التشريعات البنكية بعد و لم 3بالنسبة لدعائم بازل 
 تطبيق الدعامة الثانية و الثالثة كما ىو موضح في الجدول الدوالي:

 : الدعامة الثانية و الثالثة في النظام الدصرفي الجزائري7جدول 
 3دعائم بازل  بنك الجزائر
 : عملية الدراجعة الرقابية Pillar2 غير مطبقة
 : انضباط السّوقPillar3 غير مطبق

Source : Meryem Bendehina ; Soumaya Zirar, (2019), page 130, Basel III and 

Algerian Banks  _Field study a sample of Algerian Banks_, Finance and Business 

Economics Review JFBE Volume (03) Number (01) 

 زية :إلتزام البنوك و الدؤسسات الدالية بالدعايير الاحترا .3.3.3
في الجدول الادنى حالات عدم الامتثال للمعايير الاحترازية و التنظيمية الجديدة كمعامل الدلاءة و 

بانخفاض عدد النقائص التي سجلتها البنوك و الدؤسسات  2017السيولة فحسب الدعطيات نلاحظ تديز سنة 
بنك و مؤسسة  75، 73 ، التي بلغت عدد2016، 2015مؤسسة مقارنة بالسنوات  48الدالية و بلغت 

غير لشتثل للمعايير الاحترازية، الدلاحظ أيضا تسجيل مصرف واحد نقص في تشكيل وسادة او ىامش الامان 
 حالات فيما يتعلق بالسيولة.  4و تسجيل 

 2017حالات عدم الامتثال للتنظيمات البنكية نهاية  :8 جدول

مجموع 
 الدخالفات

عدد البنوك و 
 الدؤسسات الدالية

  دد التصريحتر 

 معامل الدلاءة ثلاثي 00 00
 معامل الاموال الخاصة القاعدية ثلاثي 00 00
 وسادة الامان ثلاثي بنك واحد 2
 من الاموال الخاصة القانونية 25% ثلاثي بنكين 8
 مرات ضعف الاموال الخاصّة القانونية 8 ثلاثي 00 00
ها البنك قروض ممنوحة الى مؤسسات يملك في كل شهرين 00 00
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 مساهمات
 التزامات خارجية بالتوقيع شهري بنك واحد 10
 من الاموال الخاصة حسب العملة الصعبة 10 شهري 00 00
 من الاموال الخاصة /اجمالي العملات الصعبة 30 شهري 00 00
 معامل الاموال الخاصة و الدوارد الدائمة سنوي ثلاثة بنوك 3
 ولةمعامل السي ثلاثي ثلاثة بنوك 13
مؤسسة مالية  12

 واحدة
 صافي الاصول شهري

 المجموع  ست مؤسسات 48
Source :Banque d’Algérie, (2017), Controle et Supervision Bancaire, p 82. 

 . خاتمة: 4
 مع ذلك لم يطبق كل مل جاءتو  القطاع الدصرفي الجزائري جزء من القطاع الدصرفي العالدي

بالرغم من احتياج  كل من البنوك  لكفاية رأس الدال الا ان الامر يتطلب  نصت عليو اتفاقيات بازلو 
متابعتها، مع القدرة على وضع نماذج و  تنفيذ أحكام الاتفاقياتو  بذل جهود كبيرة لتطوير ىذا القطاع

استخدام إدارة الدخاطر لضمان و  توفير البيانّت اللازمةو  استخدام الطرق الدناسبة لقياسهاو  للمخاطر
 الدالي.و  بالتالي توفير الاستقرار الدصرفيو  كفاءة ادارتها،و  مة البنوكسلا
 . النتائج:1. 4
 في ورد ما حسب الدخاطر بتطبيق معيار كفاية رأس الدال لإدارة البنوك الجزائرية تلتزم لا -

 اتفاقيات بازل الدوّلية.
الرقابة وادارة الدخاطر تكوين رأس مال كاف لمجابهة الدخاطر البنكية، مع ضرورة تحديث أنظمة  -

 من طرف بنك الجزائر مع ما ىو معمول بو دوليا.
اكتسب موضوع اتفاقيات بازل للرقابة والاشراف الدصرفي عليها أهمية بالغة سابقا وفي وقتنا  -

 الحالي نظرا لدا تكتسيو ىذه الاتفاقيات من تأثير على عمليات البنوك نشاط البنوك .
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زائري بتطوير أجهزتو الرقابية في ظل تزيد نشاط بنوكو خاصة العمومية الزام النظام  الدصرفي الج -
بتكوين رأس مال كاف لتغطية لساطره بشكل موفق لدا نصت عليو معايير بازل الدولية كون ىذه 

 الأخيرة تلعب دور مهم في التسيير الجيد للمخاطر.

 . الدراجع: 5

(، واقع مسايرة النظام الدصرفي الجزائري لدعايير بازل 2018وتلمساني؛ حنان، وزدون؛ جمال، ) بن دىينة؛ مرنً،
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 التي تواجهها تجربة البنوك الإسلامية في الجزائر تحدياتال
Challenges faced by Islamic banking experience in Algeria 

  1برمان محمد
 beroman@univ-tlemcen.dz الجزائر(، (جامعة أبو بكر بلقايد تلمساف1

 

 

 3 ملخص
قات التي تواجهها الدصرفية الإسلامية في الجزائر، والتي من بينها: تهدؼ ىذه الدراسة الذ القاء الضوء على اىم التحديات والدعو 

العقبات التشريعية، معوقات البيئة الداخلية، بالإضافة الذ التحديات الناشئة عن علاقة البنوؾ الإسلامية بالبنك الدركزي والسوؽ 
ندسة والتكنولوجيا الداليتن.هىذه التحديات التي النقدية، وكذا التحديات التي يفرضها التطور الدالر والتكنولوجي من خلاؿ الذ

بديلا  يجب على البنوؾ الإسلامية اف تسعى الذ التغلب عليها اذا مارادت اف تشكل رافدا مهما لتمويل النشاط الاقتصادي او
 في المجاؿ الاقتصاديه  للتمويل التقليدي، ولا يتأتى ىذا الا بتظافر الجهود مع توفر الإرادة الحقيقية من قبل لستلف الفاعلن.

 البنوؾ الإسلامية؛ البيئة التشريعية؛ البنوؾ الدركزية؛ الذندسة الدالية؛ التكنولوجيا الداليةهكلمات مفتاحية3 
                       . JEL 3E58, G21, G28 اتتصنيف

Abstract:  

This study aims to shed light on the most important challenges and obstacles 

facing Islamic banking in Algeria, which we particularly mention the 

legislative obstacles; internal environment; challenges arising from the 

relationship of Islamic banks with the central bank and the monetary market. 

And as well as the challenges posed by the financial engineering and fintech. 

These are the challenges that Islamic banking must strive to overcome, if we 

want it become an important tributary to financing economic activity or an 

alternative to conventional financing.  

Keywords: Islamic banking; The legislative environment; Central banks; 

Financial engineering; Fintech. 

JEL Classification Codes : E58, G21, G28. 
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 3 مقدمة  .1
كشفت عن ىشاشة  في النظاـ الدصرفي بل و النظاـ الدالر   2009-2008إف ازمة الرىن العقاري 

ليس على مستوى الأقطار فقط بل على الدستوى العالدي كأحد اىم مظاىر العولدة، وفي ظل الأثر 
يراتها التقليدية، المحدود نسبيا الذي لحق بدؤسسات التمويل الإسلامي في ظل ىذه الازمة مقارنة بنظ

ابذهت انظار الاقتصادين. و الاكاديدين. بل وحتى القائمن. على الدؤسسات الدالية التقليدية المحلية منها 
والدولية وكذا صناع القرار الذ الذ ىذا النوع غير التقليدي من التمويل، فإذا كاف الغرب يبحث بجدية 

أولذ بنا أف نسعى لضن إلذ تقديم ىذا البديل بتبنيو في تبني بعض أسس الصناعة الدالية الإسلامية، ف
 وتطويرهه

ولكن بداية يجب أف نراجع بذاربنا ونقيمها تقييما موضوعيا لا يبتغى منو تتبع الأخطاء والعثرات جلداً 
للذات ولكنو لزاولة لكشف مواطن الضعف والخلل حتى نقف على ارض صلبة بسكننا من اصدار 

اقع لا الأمنياته لتكوف بداية لإرساء دعائم متينة تقوـ عليها الصناعة أحكاـ موضوعية تعكس الو 
 :لإشكالية التاليةالدالية الإسلامية في الجزائر، وذلك من خلاؿ طرح ا

 والعقبات التي تواجهها البنوك الإسلامية في الجزائر؟ ماهي اهم التحديات
 والتي يتفرع عنها السؤالن. التالين. :

بات التي تواجهها البنوؾ الاسلامية في الجزائري  ناشئة عن بيئتها ىل التحديات والعق -
 الخارجية التي تنشط فيها  فقط ، اـ اف للبيئة الداخلية بردياتها ومشاكلها ىي الأخرى؟

ىل تساير البنوؾ الإسلامية في الجزائر التطورات الحاصلة في لراؿ التكنولوجيا والذندسة   -
 الداليتن.؟
 ة3الفرضيات المقتًح

  ؛البيئة الداخلية للبنوؾ الإسلامية في الجزائر ىي مصدر أيضا لبعض الدشاكل والتحديات -
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مازاؿ ىناؾ بعض القصور الذي يعزى في جزء منو الذ الظروؼ فبذولة الدهود الج رغم -
 الخارجيةه

 أهمية البحث3
الوقوؼ على التحديات والدعوقات من اجل برديد مواطن الضعف لإصلاحها فتشخيص  -

نقطة بداية لا مناص منها في أي لزاولة للإقلاع و  رض اىم مرحلة في رحلة العلاجهالد
 ؛بالصيرفة الإسلامية

البحث في الصيرفة الإسلامية في الجزائر على جانب كبير من الأهمية خاصة في ظل الظروؼ  -
 هوقاتالاقتصادية التي تعيشها البلاد وسعي الحكومة لإيجاد مصادر بسويلات خارج إطار المحر 

 اهداف البحث3
الوقوؼ على اىم الدعوقات والتحديات التي تعرفها بذربة الصيرفة الإسلامية في الجزائر كإسهاـ  -

 في التأسيس لصناعة مالية إسلامية متكاملة؛
بسكن. كل من الباحثن.؛ الدمارسن. او حتى صناع القرار في لراؿ الصيرفة الإسلامية من برديد  -

 بدقة للعمل عليها كمحاور تسهيلا للمعالجةه اىم الدعوقات والتحديات
 المنهج المتبع في البحث3   

باعتبار الدراسة عن  اف نتبع الدنهج الوصفي التحليليعلينا فرضت النظرية طبيعة الدوضوع 
 هاستعراض لاىم التحديات والعقبات التي تواجهها البنوؾ الإسلامية في الجزائر

 :ثلاث لزاورانب الدوضوع ارتأينا اف نقسم باقي البحث الذ وفي لزاولة منا للإحاطة بجميع جو 
 للبنوؾ الاسلامية في الجزائر مقارنة بداليزيا والسوداف؛  ةالبيئة التشريعي  -
 والسوؽ النقدية؛ الناشئة عن علاقة البنوؾ الاسلامية ببنك الجزائر التحديات  -
 هاليتن.التكنولوجيا والذندسة الد وبرديات الداخليةمعوقات البيئة   -

 3للبنوك الاسلامية في الجزائر مقارنة بماليزيا والسودان ةالبيئة التشريعي .2
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 البيئة التشريعية التي تعمل فيها البنوك الإسلامية3 1.2
 التشريعيةو  القانونية الناحية من العالد في الإسلامية البنوؾ فيها تعمل التي البيئات من ىناؾ عدة نماذج

: حيث كل القوانن. والتشريعات التي تنظم نشاط (شامل) لزض إسلامي مصرفي نظاـ-1 فهناؾ
بزضع البنوؾ حيث : مزدوج مصرفي نظاـ-2 البنوؾ، موافقة للشريعة ولا بزرج عن ىذا الإطاره

 تقليدي مصرفي نظاـ-3هالاسلامية لقوانن. بزصها، بينما تطبق قوانن. اخرى على البنوؾ التقليدية
كل البنوؾ الذ قوانن. موحدة توافق مبادئ البنوؾ التقليدية، غير اف   بزضع اين :متسامح( موحد)

 مصرفي نظاـ -4هالبنوؾ الاسلامية يسمح لذا بدمارسة او ترؾ بعض الانشطة التي تتعارض مع مبادئها
وىو نظاـ بزضع فيو كل البنوؾ الذ قوانن. موحدة، لا تراعى فيو خصوصية 3 متسامح غير تقليدي

 سواء على مستوى اصدار النصوص القانونية البنوؾ الاسلامية
 مع الامثلةالبيئة التشريعية التي تعمل فيها البنوك الإسلامية 13الشكل

 
 من اعداد صاحب الدقاؿهالمصدر 3

 هالجزائرسلامية في البيئة التشريعية التي تعمل فيها البنوك الا  2.2
ر قانوني و تشريعي ينظم كل ما يتعلق اف من اىم الشروط لنجاح البنوؾ الاسلامية ىو وجود  اطا

راعى عند سنو  خصوصية ىذه الدؤسسات ، حتى يوفر لذا البيئة الدناسبة التي بسكنها من  بنشاطها ، يُ 
الازدىار والنمو ، وبرقيق اىدافها دوف اف تصطدـ بالقوانن.،  او بذد نفسها اماـ فراغ قانوني  تسعى 

ائها و  نتائجها،  و البنوؾ الإسلامية في الجزائر عانت من ىذا لتجاوزه ، بتكاليف اكبر تؤثر على أد
الذي بدوجبو  10-90الفراغ، حيث انو لد تراعى خصوصية البنوؾ الإسلامية لا في قانوف النقد والقرض 
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وكذا بالنسبة للأمر  10-90ػلػالدلغي  2003اوت  26 الدؤرخ في 11-03سمح باعتمادىا، ولا في الأمر
وبعد اف توقع الجميع اف  11-03الدتعلق بالنقد والقرض و الدعدؿ لػ 2010اوت  26فيالدؤرخ   10-04

تلجئ الحكومة الذ اصدار صكوؾ إسلامية بعد الإعلاف انها ستلجئ الذ التمويل غير التقليدي فاذا 
 بالدختصن. يفاجؤوف باعتماد  الحكومة الإصدار النقدي الجديد لددة خمس سنوات في ظل القانوف

عن  2018في نوفمبر   02/18أكتوبر، و بعد طوؿ انتظار صدر النظاـ رقم  11الدؤرخ في  17-10
لرلس القرض والنقد و الذي يشار فيو لأوؿ مرة الذ الدالية الإسلامية في التشريع الجزائري برت مسمى 

ة اف التمويل التشاركي و الذي نامل اف يكوف بداية لإصدار تشريع متكامل يسمح للبنوؾ الإسلامي
 تنشط في بيئة قانونية ملائمة لخصوصية طبيعتهاه 

 
 التجربة الماليزية في مجال التشريع للبنوك الإسلامية3 3.2

 1962الذي تأسس في نوفمبر  Tabong Hadjiبعد التجربة الناجحة التي عرفها مشروع بسويل الحج 
 1981بير مصرفي سنة خ 20، شكلت الحكومة ىيئة عامة مكونة من 1963وبدء العمل رسميا في 

 07في  IBAلدراسة مشروع إطلاؽ الدصارؼ الإسلامية وتوج ذلك بإصدار قانوف البنوؾ الإسلامية 
 ,.Aziz) صلاحية الإشراؼ عليها وتنظيمها Negaraلتكوف للبنك الدركزي الداليزي  1983افريل 

2013, p. 11) 
زدوج أطلق عليو اسم "نظاـ الدصرفية أسس البنك الدركزي الداليزي لنظاـ مصرفي م 1993وفي سنة 
ونظاـ الفروع الإسلامية للبنوؾ التقليدية من أجػل  IBS islamic Banking   Schemeالإسلامية 

، 2017)خوني،،   تسريع نشر الدنتجات الدصرفية الإسلامية للعملاء المحلين. في أقصر فتًة لشكنة
 ه (344صفحة 

ير البيئة الحاضنة للخدمات الدصرفية الإسػلامية فػي ماليزيػا، ، وتغ1997وبعد الأزمة الدالية لعاـ 
لتسريع  1999سػمحت الحكومة بإنشاء بنك إسلامي ثاني، وىو بنك "معاملات ماليزيا" في عاـ 
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، 2001التقدـ في الصػناعة الدصػرفية الإسلامية، متبوعا بدخطط القطاع الدالر الذي تم تقديدو في عاـ 
 ةالداليزي بإغلاؽ الفػروع الإسلامية وتشجيعها للتحوؿ إلذ كيانات مصرفية إسلامي وبدأ البنك الدركزي

    كاملة
تطورا مهما في تعزيز الإطار التنظيمي والرقابي للصناعة الدالية الاسلامية فػي ماليزيػا  2013عرفت سنة 

الذي  Islamic Financial Services Act 2013 IFSAباعتماد قانوف الخدمات الدالية الإسلامية 
، و الذي جاء في ديباجتو ما نصو : "ىو قانوف جاء لينظم  2013جواف  30دخل حيز التنفيذ في 

ويشرؼ على عمل  الدؤسسات الدالية  الإسلامية؛ وأنظمة الدفع والكيانات الأخرى ذات الصلة؛ 
قرار الدالر والإشراؼ على سوؽ النقد الإسلامي وسوؽ الصرؼ الأجنبي الإسلامي لتعزيز الاست

 Central) هوالامتثاؿ لأحكاـ الشريعة الإسلامية، وما يتصل بذلك من قضايا ظرفية او عرضية"

Bank of malysia, 2013, p. 1)   اف الذػدؼ مػن ىػذا القانوف بسهيد الطريق لوضع إطار للامتثاؿ
 ,Central Bank of Malaysia) الشرعي الدتكامل لعمل الدؤسسات الدالية الإسلامية في ماليزيا

2013, p. 1)ه 
 

 في مجال التشريع للبنوك الإسلامية3 السودانيةالتجربة  4.2
أصدر بنك السوداف منشوراً للبنوؾ العاملة يدنع فيو التعامل بالفائدة، ومن ثم بدأ  1983في سبتمبر 

ه وقد شهدت تطبيق صيغ التمويل الإسلامية كأدوات جديدة لإدارة السياسة النقدية للبنك الدركزي
( مرونة في تطبيق الصيغ الإسلامية، حيث 1989-1984الفتًة الأولذ من إسلاـ الجهاز الدصرفي )

بالعمل أما وفق صيغ التمويل الإسلامية أو العائد التعويضيه وأستمر  1986سُمح للبنوؾ في عاـ 
تنظيم العمل الدصرفي قانوف  الحاؿ ىكذا إلذ أف تم الإعلاف عن تعميق إسلاـ الجهاز الدصرفي بصدور

تم إنشاء الذيئة العليا للرقابة الشرعية على الدؤسسات الدالية ه بدوجبو (2013)بكره،  1991
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وألُزمت الدصارؼ بإنشاء ىيئات رقابػػػة شرعية خاصة بها، وبذلك أصبح  1992الإسلامية في عاـ 
 بنك السوداف يشرؼ على نظاـ مصرفي إسلامي بكاملوه

 :2004م العمل المصرفي لسنة قانون تنظي 1.4.2
تنشأ ىيئة مستقلة غير متفرغة تسمى )الذيئة العليا للرقابة الشرعية على الدصارؼ نص على اف 

متابعة و اصدار الفتاوي الشرعية  مهمتها.والدؤسسات الدالية( على اف تكوف غالبيتهم من علماء الشريعة
وذلك لتوحيد الاسس والاحكاـ  قوانن. ولوائحلاتنقية و  ونشاط الدصارؼ الدركزي سياسات واداء البنك

كما اف الدصارؼ مطالبة باف تكوف ،(2004)الدركزي،  والدصارؼالدركزي  ملزمة للبنك ، وىي الشرعية
 ه(2004)السوداني، الشرعية للرقابة  ىيئةلذا 

 143البند  2005اتفاقية السلام الشامل في  2.4.2

وردت في التي تم وضع سياسات بنك السوداف الدركزي  2005وبعد توقيع اتفاقية السلاـ الشامل في 
حيث تم ( من بروتوكوؿ قسمة الثروة فيما يخص السياسة النقدية والدصرفية والعملة والإقراض14البند )

 (هفي الشماؿ وتقليدي في الجنوب )إسلاميتطبيق النظاـ الدصرفي الدزدوج 

)تعديلات  2012تى معدلا ح 2002انون بنك السودان المركزي لسنة ق 3.4.2
2005،2006،20123) 

وسمي بو كما حافظ على  2002في قانوف  ءغير انو اعتمد أساسا على ما جا 2012رغم انو صدر في 
وقد حافظ دائما على اف  2012، وتعديلات جديدة 2006، 2005التعديلات اللاحقة لسنوات 

الدنوط بو اف يسهر على اف يتوافق النشاط النظاـ الدصرفي السوداني وعلى راسو البنك الدركزي السوداني 
 الدصرفي في السوداف واحكاـ الشريعة ما يجعل منو نظاـ مصرفي إسلامي خالصه
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 3 المقارنة بين التشريع المصرفي للبنوك الإسلامية في الجزائر،ماليزيا والسودان13جدول
الإطار التشريعي والتنظيمي 

 للبنوك الإسلامية في الجزائر
شريعي والتنظيمي للبنوك الإطار الت

 الإسلامية في ماليزيا
الإطار التشريعي والتنظيمي للبنوك 

 الإسلامية في السودان
  02/11النظام رقم 

 
 1213  قانون البنوك

  :IBAالإسلامية 
للبنك الدركزي صلاحية 
التنظيم والاشراؼ على 

 البنوؾ الإسلامية؛
 1223  نظام المصرفية

 IBSالإسلامي 

islamic Banking 

scheme 
أسس البنك الدركزي الداليزي 
لنظاـ مصرفي مزدوج أطلق 
عليو اسم "نظاـ الدصرفية 

الفروع  الإسلامية ونظاـ
 ؛الإسلامية للبنوؾ التقليدية

قانون الخدمات  2013
 IFSA المالية الإسلامية

بسهيد الطريق لوضع إطار  
للامتثاؿ الشرعي الدتكامل 
لعمل الدؤسسات الدالية 

 ة في ماليزياالإسلامي

 1224ـ: ألػز منشور ديسمبر 
جميع البنوؾ التجارية 
والدتخصصة بالعمل وفق النظاـ 

 ؛الإسلامي
  قانون تنظيم العمل المصرفي

 1221لسنة 
  قانون تنظيم العمل المصرفي

 20043لسنة 
الذيئة العليا للرقابة الشرعية انشاء  

                                               على
 ؛ لدصارؼ والدؤسسات الداليةا
  اتفاقية السلام الشامل في

 143البند  2005
بيق النظاـ الدصرفي الدزدوج تط

)إسلامي في الشماؿ وتقليدي في 
 ؛الجنوب(

  قانون بنك السودان المركزي
معدلا حتى  2002لسنة 
)تعديلات  2012

2005،2006،2012): 
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  مسؤولية البنك الدركزي الالتزاـ 
جباتو وبرقيق أغراضو في أدائو لوا

ولشارسة سلطاتو وإشرافو ورقابتو 
على النظاـ الدصرفي بأحكاـ 
الشريعة الإسلامية والأعراؼ 

 هالدصرفية
 همن اعداد صاحب الدقاؿ المصدر3     

 

 .الناشئة عن علاقة البنوك الاسلامية ببنك الجزائر . التحديات3
تتعرض لعدة مشاكل  الاسلامية انهاالبنوؾ الذي تعمل فيو  الدصرفي،يستخلص من واقع النشاط 

فيها ىذه الاخيرة بتشريعات وقواعد اجرائية  برضعلاقتها بالبنك الدركزي التي لا  إطاروصعوبات في 
وتنظيمية تلائم خصوصيات نشاطها، حيث بذد نفسها ملزمة ببعض القواعد التي تفقدىا العديد من 

ترتبط مع البنك الدركزي  التنظيمية،وؾ الاسلامية في علاقتها الديزات ومن اىم الدشاكل التي تعتًض البن
 بأدوات السياسة النقدية والقواعد الاحتًازية التي يفرضها ىذا الأخير في إطار مهامو الاشرافيةه 

 النقدية.لمشاكل المتعلقة بأدوات السياسة ا 1.3
ئ الحاكمة لطبيعة نشاط البنوؾ اف طبيعة ادوات السياسة النقدية التقليدية، لا تتلاءـ مع الدباد

 الاسلاميةه
 هبالاحتياطي القانوني )الاجباري( السوؽ الدفتوحة، او الخصم، اوبسعر اعادة  الامر،سواء تعلق 

 3الخصم اعادة  سعر 1.1.3
ولا  التجارية،فبالنسبة لسعر اعادة الخصم فانو من الدعلوـ اف البنوؾ الاسلامية لا تتعامل بخصم الاوراؽ 

لشا يحرمها من مصدر من مصادر  الفائدة،لعدـ تعاملها بسعر  الجزائر،ة خصمها لدى بنك اعاد
سياسة نقدية  الجزائر، إذا اعتمد بنك الخصم،أوفي حالة خفض سعر اعادة  الحاجة،السيولة في حالة 
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ها من للحصوؿ على السيولة التي بسكن (،ما يخلق فرصة بالنسبة للبنوؾ التجارية )التقليدية توسعية،
 وبرسن. موقفها التنافسي بالنسبة للبنوؾ الاسلاميةه الائتماف،التوسع في 

 3المفتوحة  السوق 2.1.3
تطبيقا  للسندات او بائعا ،في حالة دخوؿ البنك مشتًيا  الدفتوحة،وكذلك الامر فيما يتعلق بالسوؽ 

التجارية، و للبنوؾ  للتوظيفو  عتبر مصدرا للسيولةفالسوؽ الدفتوحة ت توسعية او انكماشية،لسياسةٍ 
بدا اف اليات ىذه السوؽ تعتمد على سعر الفائدة فاف البنوؾ الإسلامية بررـ من الاستفادة من ميزات 

 ىذه السوؽ  ما يؤثر على تنافسيتها ه
بالنسبة للبنوؾ  برديده،فاف الِإشْكَاؿَ يكمن في كيفية  القانوني،اما فيما يخص نسبة الاحتياطي 

 ه ما يليوفق ما سنبينو في الاسلامية،والذي لا يراعى فيو خصوصية البنوؾ  الاسلامية،
 نسبة الاحتياطي القانوني3 تحدي تحديد 3.1.3

الدعدلة والدتممة للتعليمة  2018ماي  13الدؤرخة في  2018-03من التعليمة رقم  3وتنص الدادة 
طات الاجبارية والتي بردد معدؿ الدتعلقة بنظاـ الاحتيا 2004ماي  13الدؤرخة في  2004-02رقم 

 02-04حددت التعليمة كما من وعاء الاحتياطات الاجبارية،   %10الاحتياطات الاجبارية بػ 
الاحتياطي معدؿ الفائدة على ىذا (La banque D'Algerie, 2004)  2004ماي  13في  الدؤرخة
 نفسها،سلامية في الجزائر بذد فاف البنوؾ الا القانوني،ومن خلاؿ تطبيق نسبة الاحتياطي  ه% 1،75

 اشكالن.:اماـ 
باستثناء الودائع برت  البنك،اف معدؿ الاحتياطي القانوني يطبق على لرموع الودائع التي بحوزة -

الودائع الاخرى  فاف معظمالودائع  لا بسثل نسبة كبيرة من لرموع البنك، والتييضمنها  التيالطلب 
الا لا يضمنها البنك  والخسارة، وبالتالرالدشاركة في الربح  أي بنظاـيتلقاىا البنك على سبيل الدضاربة 

   ؛حالة التعدي او التقصير في
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مثل بقية  اف البنوؾ الاسلامية تتلقى فوائد عن الامواؿ الدودعة كاحتياطي قانوني لدى بنك الجزائر-
ا لشا يحرمها من ىاتو الفوائد التي بالفائدة اخذا او عطاء العلم باف البنوؾ الاسلامية لا تتعامل البنوؾ مع

        خيريةهتسعى للتخلص منها بصرفها في مشاريع 
 3البنوك الإسلامية الجزائرية في الاحتًازية القواعد  2.3

و الدتضمن لنسب الدلاءة و الدطبقة  2014فبراير لسنة  16الدؤرخ في  01-14حيث جاء النظاـ رقم 
خاليا من أي إشارة الذ طبيعة الأصوؿ الدرجحة بنسب لساطرىا الدتعلقة على البنوؾ والدؤسسات الدالية ، 

البنك الإسلامي بردىا ، و يشارؾ  ـبالبنوؾ الإسلامية والتي من ضمنها ودائع الاستثمار التي لا يلتز 
الدودع في الربح كما يتحمل الخسارة ولا يطالب برد ىذه الودائع الا في حاؿ الإهماؿ او التقصير، كما 

حاؿ الودائع الجارية او باقي الودائع في البنوؾ التقليدية التي يضمن البنك ردىا ، لشا يفرض على  ىو
البنوؾ عدـ ادراج كامل قيمة ىذه الودائع في الأصوؿ الخطرة الا بنسب ليس ىنا لراؿ تفصيلها الامر 

 الدذكور أعلاهه 01-14الذي لد يراعيو النظاـ رقم 
 

 ومشكلة السيولة3 النقديةبالسوق  مية في الجزائرالإسلاعلاقة البنوك   4.3
لدواجهة السحوبات  السيولة،البنوؾ في توفير ها تعتمد عليالتي  دراصمن اىم الدالنقدية  تعتبر السوؽ

من  أكبركما انها تعتبر قناة توظيف تتمتع بهامش من الاماف   السيولة،وبذلك تسيير لساطر  اليومية،
الا اف ادوات ىذه السوؽ كلها بدوف الأخرى، السوؽ الدصرفية الطويلة الاجل  او ادوات الدالية،السوؽ 

ورغم ما توفره ىذه السوؽ من لشيزات للبنوؾ، الا اف البنوؾ الفائدة، استثناء تعتمد على سعر 
 التقليديةهالبنوؾ  تنافسيتها اماـيقلل من  لشا لاعتمادىا على سعر الفائدة معها،الاسلامية لا تتعامل 

 التحديات المحاسبية في البنوك الإسلامية في الجزائر.  5.3
الذي يتضمن لسطط الحسابات البنكية  2009جويلية  23الدؤرخ في  09-04في التنظيم رقم 

والقواعد المحاسبية الدطبقة على البنوؾ والدؤسسات الدالية، حيث يعتبر النظاـ الدالر المحاسبي اطاره 
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لد يأخذ بعن. الاعتبار خصوصيات   اسبية التي عرفتها الجزائرالدرجعي في ظل الإصلاحات المح
الخاص بحسابات العمليات مع الزبائن لا  2الحسابات الدتعلقة بالبنوؾ الإسلامية فمثلا في الصنف 

و ىو امر ينسجم  مع طبيعة البنوؾ  فقط مرتبطة بالقروض تظهر فيها حسابات لتسجيل عمليات
ؾ الإسلامية بند القروض لا يتعلق سوى بالقرض الحسن وىو بند ذو طبيعة البنو في التقليدية فقط ، ف

اجتماعية اكثر منو اقتصادية، فعلاقة البنك  الإسلامي بزبائنو تندرج برت صيغ أخرى غير القروض  
كالدضاربات و الدشاركات و حتى الدرابحة التي تعتمد على فقو التجارة و تعتبر علاقة دائن بددين الا انها 

تشبو في طريقة استهلاؾ ىذا الدين الطريقة التقليدية الدعتمدة في البنوؾ التقليدية و القائمة على   لا
راس ماؿ أساس و فوائد، فالحسابات في ىذا الصنف لا تأخذ بعن. الاعتبار طبيعة العلاقة بن. البنك 

 سبية في ىذا الأخيره  الإسلامي وزبائنو الامر الذي ينسحب على باقي الأصناؼ وكذا الدعالجة المحا
 حسابات العمليات مع الزبائن3 32 الصنف 2جدول 

 قيم مستلمة على سبيل الأمانة-24 سلفيات وافتًاضات-23 حسابات الزبائن-22 قروض للزبائن-20
قيم ممنوحة على سبيل -25

 الأمانة
قيم غير محملة ومبالغ أخرى -26

 مستحقة
 ديون مشكوك فيها؛-21
 

 على الديون فيها.خسائر القيمة -22
 

 http://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reg2009arabe.pdf المصدر3

لا تراعي اسس العمل الدصرفي نماذج نمطية فتعتبر  البنك،القوائم الدالية التي يتم اعدادىا من طرؼ  اما
د الذي يتضمن اعدا 2009اكتوير  18الدؤرخ في  05-09بالنظاـ  حقبالدشاركة وقد أدرجت كملا

الذ تكييفها لاف بنك  يجبر البنوؾ الإسلامية في الجزائرلشا  الكشوؼ الدالية للبنوؾ والدؤسسات الدالية،
  هالنماذجعلى تقديم نفس  االجزائر يجبرى

 .التكنولوجيا والهندسة الماليتين وتحديات الداخليةمعوقات البيئة  .4
 الداخلية،بل اف مشاكل البيئة  فقط،الخارجية اف مشاكل البنوؾ الاسلامية لا تتمثل في مشاكل البيئة 

كما انها تنبع من خصوصية البنوؾ   الخارجية،لا تقل اهمية ونتائجها لا تقل فداحة عن مشاكل البيئة 
 الدبدئي لوه الإطارفلكل صنف من البنوؾ مشاكلو التي يسعى الذ حلها ضمن  الاسلامية،
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 اعتماد البنوك الاسلامية الكبير لصيغة المرابحة. 1.4
إف بنك البركة الجزائري لا يختلف كثيراً عن بقية البنوؾ الإسلامية من حيث اعتماده على التمويل قصير 

بصيغة الدرابحة، كما يُلاحظ عنو بسويلو الكبير لقطاع التجارة وإهمالو لقطاعات حيوية  وخاصةالأجل 
بالبنوؾ الإسلامية عند إنشائها مثل الاستثمار  والدنوطن الدور التنموي الكبير ما يقلل م وىوأخرى، 

فإف بنك البركة الجزائري يعمل في  اليد، وتشغيل الاقتصاديمعدلات النمو  ورفعفي الدشاريع الإنتاجية 
 هوالبشريةلوفرة الدوارد الطبيعية  الاستثمارلرالات  باتساع يتميزبلد 

كة الجزائري كغيره من البنوؾ الإسلامية لد يتحرر بعد من نظرية القروض التجارية فالدلاحظ أف بنك البر 
تقتصر على القروض قصيرة الأجل  ترى بأف البنوؾ يجب أف والتيالتي تأثرت بالتقاليد الألصلوسكسونية 

لذ نظرية بعد ىذه النظرية إ التجارية، تطورتللحفاظ على السيولة، إذ من الدعروؼ تاريخياً أف البنوؾ 
التبديل ثم نظرية الدخل الدتوقع ثم أخيراً النظرية الحديثة أو نظرية إدارة الخصوـ التي جعلت من ىذه 

بزشى نقصاً في السيولة للجوئها عند  ولاالبنوؾ الأخيرة بنوكاً شاملة بسارس نشاطها لدختلف الآجاؿ، 
 وؾ الإسلامية لعدـ تعاملها بالفائدةما لا يتوفر للبن النقدي، وىومن السوؽ  الإقراضالضرورة إلذ 

 ه (2001)ناصر،، 
 

 استقلالية الرقابة الشرعية وفعاليتها. 2.4
 رصد توافقلشا لا شك فيو، ىو أف كل مؤسسة مالية إسلامية تراقبها ىيئة شرعية، تسهر على 

في قرار ، رىامع أحكاـ الشريعة الإسلامية وتطوي الداليةالدعاملات  وكلالدنتجات الدطروحة للجمهور 
 : بشأف دور الرقابة الشرعية في ضبط أعماؿ،19أصدره لرلس الفقهي الإسلامي الدولر برت رقم 

على الذي ركز فيو  و 2009ابريل  26البنوؾ الإسلامية أهميتها، شروطها، طريقة عملها، بتاريخ 
ف ىذه الاستقلالية نص ضرورة استقلالية ىذه الذيئة على جميع الأصعدة)الدالية و الإدارية(، و لضما

على لرموعة من الشروط التي يجب عند انتقاء و تعين. أعضاء الذيئة الشرعية مثل تعين. الأعضاء، و 
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برديد الدكافآت يتم من قبل ،الجمعية العامة للمؤسسات الدالية، بعد الدصادقة على ذلك من الرقابة 
ولقد طالب ارة، موظفا بالإد ية مديرا تنفيذيا أوالشرعية الدركزية، و أف لايكوف أحد أعضاء الذيئة الشرع

العديد من الخبراء والدختصن.، بتفعيل دور الرقابة الشرعية بتحريرىا من الضغوطات التي بسارسها لرالس 
الإدارة للمؤسسات الدالية الإسلامية لإباحة بعض التصرفات، و العمل على إيجاد مكاتب رقابة شرعية 

ات الدالية، لإعطاء مصداقية أكثر للمؤسسات الدالية التي تقدـ منتجات مالية مستقلة بساما عن الدؤسس
إسلامية، يتسم تسويقها بنوع من الحساسية حساسية الدسلمن. للحراـ(ه لكن رغم ىذه الضوابط 

، التي من والعوائقالاحتًازية التنظيمية، تبقى مهمة ىذه الذيئات لا بزلو من بعض النقائص  والإجراءات
واقػع الحػاؿ يشػير إلػى أف  حبث .أف تؤثر مستقبلا على ازدىار الاقتصاد الإسلامي بصفة عامةكن الدم

الػذي يضعػف مػن  الامر لية لاسػتقالغالػب علػى ىيئػات الرقابػة الشػرعية تعانػي مػن ضعػف فػي االا
الرقابػة لالية بضػرورة النػص علػى اسػتقاالخبػراء إلػى الدطالبػة لشا دفع مصداقيتهػا وكفاءتهػا فػي أداء أعمالذػا،

 (643، صفحة 2019)عبادةه،  الشػرعية
 في البنوك الاسلامية3 العنصر البشري وتكوين التنظيم الاداريمشاكل  3.4

 تعاني البنوؾ الإسلامية في الجزائر من مشاكل في التنظيم الإداري وكذا التكوين الإداري للعنصر البشري
  (2010)الحسني،، 

 
 التمويلية3تنظيم وهيكلة ادارته  سوء 1.3.4

ذلك لستلفا عن  اليو، يجعلوفي وساطتو الدالية كما تم الاشارة  وبسيزهاف الدصرؼ الاسلامي باعتبار غايتو 
 التمويلية، حيثادارتو  وىيكلةالداخلي  تنظيمولشا يفرض عليو اختلافا في  نظامو،البنوؾ التقليدية في 

ذاتها لا بد من توزيع الاعماؿ  الادارةهفي  الادارات، وحتىظاـ التخصص في لا بد اف يعمد الذ ن
 الشرعيةهحفاظا على التنفيذ الحسن لدعاملاتو وفقا لدا تقتضيو احكامها  والصلاحيات
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بالسلم، ذلك ادارة خاصة  خاصةه مناف توجد لكل نوع من انواع التمويل مصلحة او ادارة  والدقتًح
خاصة بالدرابحة وىكذا ههه" تعكف كل ادارة منها على الصاز  وادارة اركة،بالدشادارة خاصة  او

و متابعتها و تتكوف كل ادارة من الدتخصصن. في المجاؿ الذي تعمل فيو حيث      الخاصة بهاالدعاملات 
 ه(2010)الحسني،،  يكوف دورىا ايجابيا و فعالا

 ين.والتكو  للتأهيلموظفي البنوك الاسلامية  افتقار 2.3.4
الدؤىلة  للإطاراتاف من العوائق التي بروؿ دوف تطور العمل الدصرفي الاسلامي ىو افتقار مؤسساتو 

 نشأتوالدتخصصة ، فجل الدوارد البشرية العاملة فيو استقدمت من البنوؾ الكلاسيكية ، فقد 
لد تكن كذلك مع فلسفة العمل الدصرفي الاسلامي ، وىي اف  التأقلموتكونت بها ، لشا يصعب عليها 

تكوف من الدتخرجن. من الدعاىد والجامعات التي لد تتح لذم التعرؼ والتخصص ، في مثل ىذا  فإنما
والدوروث السابق  التأىيلالمجاؿ لشا يجعلو غريبا عليهم، ويوقعهم فيما وقع فيو الصنف الاوؿ ، من عدـ 

، وتفقده الثقة التي اكسبتو ايها يوقع ىؤلاء في اخطاء في التطبيق تنعكس مباشرة على سمعة البنك 
صفة العمل الدصرفي الاسلامي ، لذلك لابد اف تتوجو جهود ، ىذه الدصارؼ الذ السعي ، من اجل 

 تكوين العاملن. بها ، واكسابهم الخبرة الكافية والدعرفة اللازمة، سواء من خلاؿ:

 خارجيةهدورات تدريبية داخلية او   -

كما كاف عليها   عملهم،التي ترشدىم في  الشرعية،والتوصيات تزويدىم بالفتاوى والقرارات   -
سواء على مستوى الجامعات او  التخصصات،وعلى الدولة العمل على دعم مثل ىذه 

بغية اعداد ىذه الفئة من اطارات البنوؾ الاسلامية التي يعوؿ عليها في  الخاصة،الدعاىد 
 ه(2010)الحسني،، الإسلامي العمل الدصرفي 

 سليم3في ظل اجتهاد فقهي  fintechوالتكنولوجيا المالية  الهندسة المالية ياتتحد 4.4
اف برديات الذندسة الدالية والتكنولوجيا الدالية بسثل برديا حقيقيا للبنوؾ الإسلامية التي يجب اف 
 تعمل على تطوير قدراتها في ىذا المجاؿ باعتبار اف ىذا التحدي ىو بردي الدستقبل والرىاف الأكبر
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الذي قد يجعل التجربة كلها على المحك في حاؿ لد تواكب ىذه البنوؾ ركب التكنولوجيا الدالية 
 وىندستهاه 

 في البنوك الاسلامية3 الهندسة المالية دياتتح 1.4.4
عزا عدد من خبراء الدصرفية الإسلامية بطء سير الدنتجات والأدوات الدالية الإسلامية مقارنة بنظيرتها 

إلذ عدـ قدرة القائمن. على صناعة الدصرفية الإسلامية والتمويل الإسلامي على إلصاز الكثير  التقليدية،
في مسألة برقيق القدر الدطلوب من الكفاءة الاقتصادية والدصرفية الدتسمة بالشفافية الدرتبطة بدطابقتها 

الدهنية والاحتًافية إنقاذ ما  للقوانن. الإسلامية، والتي ينبغي أف تكوف عليها، في الوقت الذي براوؿ فيها
 يدكن إنقاذه من الانهيارات التي تصيب الدصرفية التقليدية، بسبب تعرية الأزمة الدالية العالدية لسوءتهاه

إف القائمن. على أمر صناعة الدصرفية الإسلامية والتمويل الإسلامي، »الذ:  بعض الخبراءوقد اشار 
سلامية، تقاعسوا عن دورىم الدطلوب في الاىتماـ بالرؤية الذندسية وكافة الدؤسسات الدالية والدصارؼ الإ

الدالية التي من شأنها إنقاذ التمويل الإسلامي من مشكلاتو التي ما زاؿ يعاني منها، في الوقت الذي 
تروج فيو الكثير من الدؤسسات الدالية لدنتجات تقليدية على أنها إسلامية، في ظل غياب الدصداقية 

 ه(3، صفحة 2012)يوسفه،  «وعدـ الكفاءة في الدؤسسات الدالية الإسلامية والشفافية
 : Fintechتحدي التكنولوجيا المالية 2.4.4

  في ظل الغزو الرىيب للتكنولوجيا لجميع مناحي الحياة وظهور التكنولوجيا الدالية او ما اطلق عليو
FINTECH بدواكبة ىذا التطور سواء من الناحية  والعملات الافتًاضية فاف البنوؾ الإسلامية مطالبة

التقنية او من ناحية الاجتهاد الفقهي لتطوير منتجات تتوافق و الشريعة، وربدا سيكوف ىذا ىو 
 التحدي الأكبر للبنوؾ الإسلامية في الدستقبله 

كن أف ينتج التكنولوجيا الدالية بأنها "ابتكار مالر لُشكّن تقنيًا يد (FSB) يعرّؼ لرلس الاستقرار الدالر
عنو نماذج أعماؿ أو تطبيقات أو عمليات أو منتجات جديدة ذات تأثير مادي مرتبط بالأسواؽ 

 اعتماد ىذا التعريف أيضًا من قبل لجنة بازؿ وقد تم".والدؤسسات الدالية ، وتوفير الخدمات الدالية
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 ,Thakor) نولوجيا الداليةالتك العمود الفقري Blockchainتقنية ه وتعتبر  (BCBS) للرقابة الدصرفية

2019, p. 3) Fintech 
 : يدكن وصف المجالات التي تغطيها التكنولوجيا الدالية على نطاؽ واسع على أنها

بدا في ذلك  ؛خدمات الددفوعات والدقاصة والتسوية الائتماف والودائع وخدمات زيادة رأس الداؿ؛ - 
 ههالخههالتأمن.  ذلك التجارة(؛خدمات إدارة الاستثمار )بدا في العملات الرقمية؛

 3الجزائر الخدمات الالكتًونية في مصرف السلام 3.4.4
 عدة خدمات مصرفية الكتًونية كما ىو موضح في الشكل ادناه: مصرؼ السلاـيقدـ 

 الشكل 3 الخدمات الالكتًونية التي يقدمها مصرف السلام

 
تماد على عمن اعداد صاحب الدقاؿ بالا 3المصدر

https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-30-0.html 

 :E-CREDOC خدمه الاعتماد المستندي 1.3.4.4
ستيراد لاافتتاح اعتماد مستندي لعمليات ا ةاستمار  لئيقدـ مصرؼ السلاـ ىذه الخدمو من خلاؿ م 

  هE-PREDOM ه والتي يسبقها التسجيل في خدمة ماقبل التوطن. عبر النت
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  Al Salam smart bankingسلام سمارت بنكنغ ال 2.3.4.4
بدجرد  واللوحة الرقميةاالذاتف الذكي يدكن ىذا التطبيق العملاء من تسيير حسابتهم من خلاؿ 

لزاكاه ؛ البحث وترتيب اخر العمليات ؛واخر العمليات ةصدار لكشف عن الاا: في خدمة هماشتًاك
 هةطريق البريد الالكتًوني الذاتف والرسائل القصير صرؼ عن لدالاتصاؿ با ؛برويل العمليات؛ التمويل

 3السلام مباشر 3.3.4.4
بتتبع  موالتي تسمح لذ (السلام مباشر)خدمو  عملائو مصرؼ السلاـ الجزائر يضع برت تصرؼ

البحث في  ؛ساباتالحالاطلاع على ارصده وتفاصيل  ؛عن بعد وعبر الانتًنت تساباالحعمليات 
 ةمتابعو عمليات بطاق  ؛ساباتك لستصره ومفصلوالحبرميل وطبع كشوؼ   ها؛عمليات الحساب ودلر

 تهتسهيلاال ةومتابع ودائعالالاطلاع على   ة(؛من)آ الدفع
والدتمثلة  بطاقات مصرؼ السلاـالجزائر لعملائو :-بالإضافة الذ ىذه الخدمات يوفر مصرؼ السلاـ 

 في:
 3بطاقات مصرف السلام 4.3.4.4

السلاـ فيزا ؛ السلاـ فيزا كلاسيكية؛ السلاـ فيزا مسبقة الدفع؛ بطاقة التوفير أمنيتي؛ بطاقة الدفع آمنة
 هالسلاـ فيزا بلاتنيوـ؛ الذىبية

 TPEنهائي الدفع الالكتًوني  5.3.4.4

في تسديد مشتًياتو لدى  ةالدفع الالكتًوني ةاستعماؿ بطاقمن لدستهلك يدكن ا  مصرؼ السلاـ الجزائر
انا برت تصرؼ التجار والدهنين. اجهزه الدفع الالكتًوني التي تقوـ بقبض دفعات يضع لرحيث جار تال
 CIB ةلشار  ةالحامل ةالالكتًوني ةبطاقال

 3الخدمات الالكتًونية التي ييقدمها بنك البركة الجزائر 4.4.4
 3البركة نت 4.1.1.1
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حيث بإمكانهم القياـ وىي خدمة الكتًونية يقدمها لعملائو افرادا كانوا او شركات او مهننن. 
ستفادة للا  /https://ebanking.albaraka-bank.dz/customer   الدوقعبالعمليات التاليةمن خلاؿ 
 :من العمليات البنكية التالية

العمليات الدصرفية الدسجلة في  البحث عن؛ فحص و متابعة العمليات الحديثة؛ ساباتالححص رصيد ف
للرسائل  الاستفادة من خدمة البريد الالكتًوني؛ RIB برميل و طبع بطاقة الذوية الدصرفية؛ حسابكم البنكي

إجراء برويلات مابن. ؛ إجراء برويلات من حساب إلذ حساب داخل البنك؛ SMS banking القصيرة
 هDGIصالح الجباية تسديد الضرائب الدستحقة لد؛ البنوؾ في الجزائر

 3خدمة التوطين المسبق 2.4.4.4
ملائو من شركات الاستيراد أينما تواجدوا وعلى مدار الساعة وسائل الدفع يوفر لعبنك البركة الجزائري 

يضع برت تصرفهم بوابة الويب الخاصة بدعالجة طلبات ما قبل التوطن. أو التوطن.  حيثالدستندية 
 هت التجارة الخارجيةالدسبق لعمليات توطن. عمليا

 App.dz3البركة تطبيق  3.4.4.4
في  همبدجرد اشتًاك الذاتف الذكي واللوحة الرقميةيدكن ىذا التطبيق العملاء من تسيير حسابتهم 

 هApp store أو Google Play حيث يدكنهم برميل التطبيق من.خدمة البركة نت

 3الدفع الالكتًوني  4.4.4.4
من خلاؿ  رحلاتالع الإلكتًوني لفواتير الكهرباء والغاز والذاتف وحجز تسمح  ىذه الخدمة بالدف

-eلحصوؿ على القائمة الكاملة للوكلاء الدعتمدين في نظاـ اؿ حيث يدكن ل onlineصفحة الدفع  

paiement. 

باعتباره خدمة موفرة  TPE alBarakaالدفع الالكتًوني  كالنهائي بالإضافة  الذ خدمات أخرى
متوفرة بنسخة الكلاسيكية و :وىي CIBبطاقة ؛ ن.هنيوالد تجاروللتجارية كبرى، الساحات الدصحاب لا

رصيد  لحركات الدائنة والددينة؛: التي يطلع من خلالذا العميل على:الرسائل القصيرة للبركة؛ الذىبي

https://ebanking.albaraka-bank.dz/customer/
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ن السحب النقدي م ع؛و فر الجاىزية دفتً الشيكات، البطاقة الإلكتًونية على مستوى  سابات؛الح
 هالتقاسم السنوي للأرباح الصرفات، تسديد الدشتًيات والدفع الالكتًوني عبر الانتًانت؛

 

 خاتمة3 .5
اف الجزائر في بذربتها مع الصيرفة الإسلامية، على قصر عمرىا وقلة الدؤسسات التي تعمل وفق مبادئ 

سات واف حققت نتائج الشريعة الإسلامية، والدنحصرة في بنكي البركة ومصرؼ السلاـه  فهذه الدؤس
مهمة خلاؿ الفتًة القصيرة التي بسثل عمر بذربتها، إلا أف العديد من من الدعوقات والتحديات تقف في 
سبيل انطلاقها لبناء صناعة مالية إسلامية على دعائم صلبة تكوف رافعة للنظاـ الدالر وللاقتصاد 

ة الدشاكلات بوضع اليد على الدعوقات الجزائري، وىذا لا يتأتى إلا بتذليل ىذه العقبات ومعالج
 الحقيقية التي بروؿ دوف ذلك وبرديد طبيعتها، فالتشخيص الجيد نصف العلاجه

اف البنوؾ الإسلامية في الجزائر تنشط في ظل بيئة تشريعية و تنظيمية لا تتناسب و خصوصيتها لشا 
لشا يحرمها من عدة ميزات  النقدي،اؿ اشكالات في علاقتها ببنك الجزائر ومع باقي البنوؾ في المج يخلق 

 لساطرىا، السيولة وتسييرتوفير  التقليدية فيالتي تستفيد منها البنوؾ  النقدية،سواء تعلق الامر بالسوؽ 
كذلك بالنسبة لبنك الجزائر    السوؽ، والحاؿلطبيعة ادوات ىذه  الاسلامية، نظراً بينما بررـ منها البنوؾ 

لتعاملو  الديزة،فاف البنوؾ الاسلامية لزرومة ايضا من ىذه  للبنوؾ،ة بالنسب ضللإقرااخير  كملجأ
الذ  أضف التقليديةهالبنوؾ  الاسلامية اماـلشا يؤثر على تنافسية البنوؾ  الاقراض،بالفوائد في لراؿ 

يراعي عند حسابها ولا عند  التي لا الجزائر،قبل بنك  والدعدلات منذلك كيفية برديد بعض الدؤشرات 
ويفرض عليها الالتزاـ بها بالطريقة  استثمارىا،خصوصية انشطة البنوؾ الاسلامية وصيغ  يقها،تطب

 الاسلاميةهوالتي تكوف غالبا في غير صالح البنوؾ  التقليدية،نفسها التي تفرض بها على البنوؾ 
بيئة بالإضافة الذ ماسلف من استناتاجات والتي عبرت في لرملها عن معوقات وبرديات تتعلق بال

الخارجية بالبنوؾ الإسلامية في الجزائر، فانو وكما استعرضنا في الدراسة فالبيئة الداخلية لذذه الأخيرة 
تطرح بعض التحديات والتي تؤكد صحة الفرضية الأولذه خاصة فيما يتعلق بددى توافق الدنتجات الدالية 

بحة حصة معتبرة في ظل ضآلة التمويل ، واعتماد صيغ بسويل لزدودة تأخذ فيا الدرامع الظوابط الشرعية
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ستقلالية عن طريق الدشاركة والتي تعتبر عصب التمويل الإسلامي وجوىر فلسفتوه كما اف شكالية الا
على العمل الدصرفي الإسلامي تلقي بظلالذا، لتضاؼ الذ كيفية توظيف  هيئات الشرعية الدشرفةلل

منظومة اكاديدية ومهنية تقليديةه الامر الذي يطرح  العنصر البشري الذي في كثير من الأحياف ىو نتاج
عدة تساؤلات عند الافراد في المجتمع ويجعلهم يتوجسوف في التعامل مع البنوؾ الإسلامية بدعوى انها 
لررد ستار شرعي لدعاملات ونشاطات مصرفية ربوية، ما يستدعي جهدا مضاعفا من القائمن. على 

صورة الذىنية الراسخة عند البعض من خلاؿ شفافية اكبر في الدعاملات البنوؾ الإسلامية لتغيير ىذه ال
 وتفعيل الاعلاـ والاتصاؿ لتجلية حقيقة الدنتجات والخدمات التي تقدمها ومدى مطابقتها للشرعه

كما توصلت الدراسة من خلاؿ استعراض جميع الخدمات الالكتًونية الدقدمة من قبل بنك البركة 
اف اىذين الأخيرين يبذلاف جهودا حثيثة لتوطن. العمل الدصرفي الالكتًوني بغية ومصرؼ السلاـ؛  الذ 

الوصوؿ الذ عدة فئات من افراد المجتمع، غير اف غياب الثقافة الدصرفية من جهة وعدـ اقباؿ ىذه 
الفئات على التعامل عن بعد مع البنوؾ باستخداـ الوسائط الالكتًونية يحوؿ دوف برقيق النتائج 

 وة، الامر الذي يتوافق والفرضية الثانيةه       الدرج
 التوصيات3

يجب تبني النظاـ الدصرفي الدزدوج الدعموؿ بو في كثير من الدوؿ كماليزيا حيث يتيح، للمؤسسات  -
من النشاط  التقليدية،الشريعة ولا يحرـ الدؤسسات  وفق مبادئالتمويل الاسلامي، العمل 

 لذاهالتقليدي 
والاحتياطي القانوني وجميع  راس الداؿ،في كيفية برديد كفاية  الجزائر،رؼ بنك اعادة النظر من ط -

والصيغ  طبيعة الحساباتبطريقة تتناسب مع  بها،النسب والدؤشرات الواجب على البنوؾ التقيد 
 الاسلاميةهالدعموؿ بها في البنوؾ  الاستثمارية

مؤسسات التمويل الاسلامي على الاقل لل الشرعية(ىيئات الرقابة الاجتهادية )توحيد الدرجعية  -
حيث يجب اف تكوف  عليها، الدالية للقائمن.وضماف استقلاليتها وخاصة الذمم  الجزائر،في 

حتى تتدعم الثقة فيها من قبل  مستوى،رواتبهم من جهة غير ذات مصلحةه على الاقل على 
 الجمهوره
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يجي متواصل )كتفعيل(، تشرؾ نشر الوعي الدصرفي الاسلامي، عن طريق عمل مؤسسي استًات -
 عن الدوسمية والدهرجانيةه ا(، بعيدفيو كل الفعاليات المجتمعية )كتفاعل

تطوير الصيرفة  بهدؼالتقرب من فئات المجتمع الدختلفة بتفعيل لستلف وسائل التواصل والاعلاـ  -
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 : ملخص
، 2017-1984هػػػال ااسراتحػػػة برريػػػس د ػػػر اانمػػػاد ترػػػ  االجنايػػػة الممػػػلجسامة   الجزائػػػر  ػػػ ؿ اانػػػتًة  الؿبرػػػ 

اانلجػػائا االجيريريػة ارسراتحػة دف هنػػاؾ ا ػتَ امصػافي معنػػ      قػس ده ػرتل (، ARDL)سلد الػػباتحػلجدساـ مػن ا ا لجرػار 
المػػسا ااي يػػس ترػػ  االجنايػػة الممػػلجسامة ) معػػاا تن ػػا باعد ػػار اامػػا  المعػػسؿ ( الػػس مػػ : لكػػرة المػػ ارد اايريعيػػة، ا يلػػس 

ااػػتًاكا االيػػاأ اػػردس المػػاؿ ااؤارػػل، لمل ػػر االجرػػادؿ :    حػػتُ كػػاف الػػس مػػ ،   ارمػػلاف، لالممػػاااة ااسمظيرا يػػةااعاػػر 
لتر  مملج ا المسا اايمتَ قس دتحنرت ااسراتحػة تػ  لدػ د د ػر  د ر تحربي معن  ، االجيار ، لاانماد لتحط صناع اايرار

يػػة، تحػربي معنػ   الػس مػ  اانػػايا اجمرػي االيػاأ ارنػرد، ا يلػس ااعاػػر  ارمػلاف، ردس المػاؿ ااؤارػل، ممػلج ا اارتَلقرا 
 .ريناا كاف الس م  اانماد، لمل ر المماااة لااسمظيرا ية د ر امصافي معن   اامياتحية لالريات المسنية،لمل ر الي ؽ 

 دزائر.؛ عسؿماد ار صا    ؛ARDLمن ا  ة؛ملجسامميناية  د؛كما الكلمات الدفتاحية:
 .JEL  :D72 ،D78 اتتصنيف

Abstract:  

This study tries to analyze the impact of corruption on the sustainable 

development in Algeria during the period 1984-2017 using the ARDL bounds 

testing approach, The empirical results show that there is a positive long run 

significant effect on sustainable development (expressed by adjusted net 

saving) for both  abundance of natural resources, the age structure of the 

population, and Democratic Accountability, The negative significant effect of: 

investment rate,  terms of trade, and corruption, and The empirical results show 

that there is a negative short term significant effect of GDP per capita, the age 

structure of the population, investment rate, Bureaucracy Quality, and Level of 

Democracy, however the effect of terms of trade, Economic Freedom, 

Democratic Accountability, and corruption, was positive significant.   
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 مقدمة:  .4
ل س اعهلجااـ بهايزاياانماد م  اا لاعت ااع يمة ااتي يلرؽ المجلجاعات دنظاة ل ع با، لقس  لجايع

 تَااغااظاهرة   ااعي د الأ تَة نظرا اسردة ايمات ا، حيث يزايست ليي رت الأنشية لالماارتحات 
سد االجناية دصرحل ته دنها مشرلتة ملجداة د لاع لدرعادا يملجستي اايرق االرتَ م  ي تحع ا إلى دردة

  لمجلجاعات كؤتَة تح اا كانل نامية دل ملجيسمة. ملجسامةالم
لرغا دف االؤتَ م  المسارس مؤس المسرتحة اايياية، لالمسرتحة ما رعس اا هينية، لااعسيس م    

 ،,Alfadah)9105 (ةلدراتح ،(Nourth And Tomas, 1973)ااسراتحات السيؤة مؤس دراتحة
 يبي ترس اارحيا ل ل ر  تحيس  )لدراتحة  ، ,9102 (Svetlana)، ( ,9103Nguyen)لدراتحة 

ر  اانا  لاالجناية، إع دف هناؾ ابذال د ر يشيس ت( يشتَ إلى االجأ تَ اامربي ارنماد 2019، محمد
لااراحث  ،بامصارية اانماد مؤس دنمار المسرتحة اا هينية لرائس مسرتحة االجحسيث صام يس هنلجنغلج ف

حيث يعلجا دف اار  ة لتحيرة  (lui,1995)د زيف نا ، إضاكة إلى دراتحات حسيؤة مؤس دراتحة 
ااا  يرا دف اانماد   (Tullock, 1996)، لدراتحةلخنض االجلاايف لذاك ت   ريق ي كتَ اا قل

 .مطنض م  ااعبا ااضريبي
ينايلج ا منا برمر ا تر  اعتحلجي ؿ تحنة  رسدت   رتحا اتحتًابذيات لالجزائر دلاة نامية  

، حيث قامل بديا تة م  المدييات االجنا ية   ااع سي  اع تًاكي لرعس يرني ا عقلجماد 1962
اام ؽ ال  حمب اغرب ااسراتحات ااتي ينالال نلجائا المدييات االجنا ية بااسراتحة لاالجحريس  

( دف كس 2017)ر  مااك لدهاف، ، لدراتحة (2018 ، )لدراتحة تي ف، (2012كسراتحة )كرمظش، 
 المدييات لااااما االجنا ية لم  بريق ماكاف مرد ا من ا ميارنة بالمرااغ االرتَة ااتي صركل تري ا.

لالجزائر باتلجرارها دزا ع يلجيزد م  دلؿ ااعالم لم يمرا  هي الأ را م  اانماد ك    
اانماد  قضايانية لحتى ااسلاية م  ك  يلاد مطر  تسد م  اامحف اا   كياتلج امملجنحس   لييع 
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كانا إنشائ ا لالجزائر برلجس ذيس ااتًييب كي ا، ل  هاا  رالجزائاا اقع ااا  يمسقه مل رات اانماد   
م  الجزائريتُ بأف  %69دنه قس دكاد  (2016 ،لمنظاة ااشناكية ااسلاية)اامسد يلكس دراتحة ممحية 

                                                                       دداا حل ملج ا تحيا   محاررة اانماد ل دكا نمرة م  المنمسي  يلجاؤس   الل ميتُ.
دما باانمرة ايريعة ااع قة اايائاة رتُ اانماد لاالجناية بأن ات ا اعقلجمادية، اارشرية،   
مضي مناصر  لمحمد )لمملجسامة   الجزائر ك   م ض ع م ا ينالالجه ااعسيس م  ااسراتحات  كسراتحة لا

( اارااف يلكساف تر  لد د ت قة تحررية رتُ اانماد لاالجناية اعقلجمادية   2017،مذيب ر   
تر   ( لااتي يلكس تر  دف اانماد يل ر تحررا2019،ن كس سمايري كضيرة ل ر   رة )الجزائر، لدراتحة 

  الجزائر  المملجسامة االجناية اارشرية، لهنا ياز اا لاؿ: ماهي ااع قة ااتي يررط رتُ اانماد لاالجناية
 ؟ 2017-1984  ؿ اانتًة 
لالإدارة ت  اا لاؿ الميرلح قانا رمياغة كرضيلجتُ نمل الأللى تر  لد د ت قة تحررية   

مل تر  لد د اريراط ل يق رتُ اتحلجنحاؿ اانماد، رتُ اانماد لاالجناية المملجسامة، دما ااؤانية كن
د دة اادارة الجزائرية   هس غياب ارحريات المسنية لالي ؽ  ضعفلغياب المماااة لااسمظيرا ية، ل 

اامياتحية، لع لجرار صحة اانرضيلجتُ، قانا باالجعرض ارع قة ااتي يررط اانماد باالجناية، كاا قانا 
رلجمايا مس ذج قياتحي م   ددس االجعرؼ تر  ااع قة اايائاة رتُ اانماد مدؤ  بديا تة م  المل رات 

  الجزائر   ؿ اانتًة ANS) ) لجناية المملجسامة مدؤرة باعد ار ااما  المعسؿلاا ،الملتحمايية
( م  ادس ييسير ااع قة   الأدرتُ ARDL( لذاك باعتلجااد تر  من يية )1984-2017)

 اايمتَ لااي يس. 
 

 التطبيقية  الأدبيات النظرية و .7
اهلجا ااعسيس م  اعقلجماديتُ رسراتحة اانماد لاانا  لاالجناية المملجسامة م  د انب مخلجرنة ،  

( اانماد تر  دنه Adela & Al, 2014) ، إذ يعرؼ الآرااليعريف اانماد م ض ع يعسدت كيه 
إتحااة اتحلجدساـ اا هينة ااعامة لاا ادب ااعاـ م  ددس برييق ملاتحب  اصة م  قرس الم هنتُ 

(  اانماد تارية اكلجماب 9Oni & Awe, 201ااعا ميتُ دل االيانات المدلجرنة،   حتُ ترؼ )
ااؤرلة دل اامرية دل اانن ذ م    ؿ اا تحائس ااغتَ مشرلتة، لرمنة تامة مظل  يعريف اانماد تر  

 دنه يرك االجمركات ااتي يتًيب تن ا برييق ممالح لمناكع  اصة تر  حماب الممرحة ااعامة.
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االجناية المملجسامة رغا دنها يعلجا  عارا تالميا، إع دنه إلى غاية اارحظة ع ي دس من  ـ لاحس ل  
م  دلائس اعقلجماديتُ  (Hartwck, 1977)ل (Solow, 1974)ارلجناية المملجسامة، ليعلجا كس م  

حيث يرا هارن يك، -المنظري    من  ـ االجناية المملجسامة لهاا م    ؿ ما د رق تريه قاتسة تح ا 
هال ااياتسة دنه الجأمتُ من ا مملجساـ ينرغي دف يلجا اتحلجؤاار ررع الم ارد اايريعية ااغتَ قاررة ارلجيسيس 

 1987( تحنة WCED)ارررس   د لاؿ د را اردس الماؿ، لقس تركل اارينة ااعالمية ارريئة لاالجناية 
ضرة دلف المماس ريسرة الأدياؿ االجناية المملجسامة تر  دنها االجناية ااتي بريق حادة الأدياؿ الا

هي االجناية ااتي تهسؼ إلى اايادمة تر  برييق حاداتها، رمنة تامة مظل  ااي ؿ دف االجناية المملجسامة 
برييق يناية  ي كق رتُ االجناية اعقلجمادية لاعدلجااتية لااريئية لداك م    ؿ يررية حاديات الأدياؿ 

 اديات الأدياؿ اايادمة.الاضر لبرييق ااركاهية دلف ااضرار بح
ي دس ااعسيس م  ااسراتحات ااتي يلكس تر  لد د ت قة رتُ اانماد لاالجناية مؤس  
، ال  ا لجرنل دراا ااراحؤتُ (Knack & Keefer 1995) لدراتحة( ,Mauro 0551)دراتحة

ح ؿ  د ر اانماد  تر  االجناية المملجسامة كي دس م  يشيس باالجأ تَ اعمصافي ارنماد تر  االجناية 
المملجسامة دمؤاؿ رلاد "المسرتحة اا هينية" ل م  رين ا ااراحث "د زيف نا " حيث ير  هاا اعبذال 

، اذ دنه يماتس تر  ةلاارتَلقرا يايان نية بأف اانماد يلد  لهينة حي ية   هس لد د ااعراقيس ا
( 9919، هنلجنغلج ف) اتحلجيرار المجلجاع لمضنظ رياال لهاا ماه  ضرلر  اعارية االجناية لاالجي ير، ليلكس

بأف اانماد ه  نلجاج المرحرة اعنلجيااية م  االجحسيث لاالجي ر ليملجسؿ تر  ذاك بحيا اانماد   
ية اذ يلكس دف دكا معسعت اانماد ااتي   ستها ااسلاة اااييانية  ااسلاة اااييانية   ؿ ااؤ رة اامنات

    ((Leef, 1964لهي كتًة رساية ااؤ رة اامناتية   ننس اامسد يلكس  18كانل   ؿ اايرف 
يعلجا اانماد تامس  إذتر  االجناية   ااسلؿ الأقس مس ا،  إمصابادف اانماد يل ر  تر دراتحة قاـ بها 

مشيع  اراملجؤاري  ارعاس بحرية دلف يس س الل مة كاا يشيع تر  اعرلجلارات لااتي قس يل ف 
مدن تة م   رؼ الل مات بالخم ص   يرك ااسلؿ ااتي ينلجشر   كي ا اارتَلقرا ية لااتي يل ف 

اانماد كيه ي كتَ ار قل، بأف (lui, 1980) حلا اايان ف كي ا ضعينا، ل  هاا اامسد يرا ااراحث  
 & Acemoglu)م  ااعبا ااضريبي، لدراتحة  بأف اانماد مطنف (Tullock, 1996)ليرا 

Verdier, 2000)  اانايا ت  يس س  اع لج ؿيلكس بأف اانماد دزا م  آاية تاس اعقلجماد لمعالجة
 قة امصارية لد د ت إلى(Egger & winner, 2005 )ااسلاة   حرية اعقلجماد، لي صرل دراتحة
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 30لااتي ددريل تر   (Wang, 2005)رتُ اانماد لاعتحلجؤاار الأدنبي المرا ر، كاا ي صرل دراتحة
 & Williams))لي صرل  دراتحة  ،ميا عة صينية إلى لد د ت قة امصارية رتُ اانماد لاانا 

kedir, 2016 اانماد يعزز ة إلى دف إكرييي م د دة   دررعتُ دلاة  ر   ركاتلااتي ددريل ت
ريناا يلكس المسرتحة اايياية  رسع م  دف يضر بها، ةالمريعات اامن ية لاالج هيف لمعسعت مس  اانلجادي

م  لالمسرتحة ما رعس اا هينية تر  اايريعة ا سامة ارنماد، اعبذال ااا  دكسيه ااعسيس م  ااسراتحات 
ية االجناية المملجسامة يملجرزـ ريئة ( حيث يرا ااراحؤاف دف تار1973رين ا دراتحة )ن رث لي ماس، 

دمظيرا ية لحلاا را سا يلجايز بااشناكية لالمماااة كني اانظاـ ااغتَ دمظيرا ي يملجشر  اانماد لباالجاأ 
ع مظل  برييق االجناية لضااف حق االجالجع بالريات لاام ـ لااعسؿ، ليلجمااؿ ااراحؤاف )دتحيا غر  

س الأما؟ ت  تحرب كشس الأما اانيتَة   رناا اقلجماديات (   كلجابهاا لماذا ينش2012لرلرنم ف، 
ينشي تحر ؾ اارحث ت  ااريع لتحط الملتحمات الى ق ية، ليردعاف اامرب اارئيمي   هاا اانشس 

اعقلجمادية لاامياتحية   هال ااسلؿ، ليشتَ ااعسيس م  ااسراتحات السيؤة إلى لد د د ر تحرريي ارنماد 
ااتي  ,Pulok) 2011دراتحة ) ، ,Toke) 2010) م  رين ا: دراتحةة ملجسامتر  اانا  لاالجناية الم

( لااتي ددريل تر  دلاة الأردف، دراتحة )كلجح الله، 2015ددريل تر  رنغ ديش، دراتحة )ترياات، 
( ااتي ددريل تر  الجزائر لااتي يلكس 2016( لااتي تم إدراؤها تر  ممر، لدراتحة )ر  تزلز، 2016

 Svetlana, 2016) ليشتَ نلجائا دراتحة ) ااراحث م     ا تر  دف اانماد يعيق ممار االجناية،

يلجمرب   امزناض د دة يلا ر ردس الماؿ  %1لااتي ددريل تر  رلتحيا إلى دف زيادة اانماد رنمرة 
إلى دف االجر ث ااريئي   Bertrand & Martin, 2017)لي صرل دراتحة ) ،%1اارشر  بأكؤر م  

( 2017اتحة )حميس ، در يل ر تحررا تر  االجناية المملجسامة معاا تن ا باعد ار المعسؿ ااما ، ليلكس 
دلاة تر  لد د د ر تحربي ارنماد تر  ااركاهية اعقلجمادية تح اا   مملج يايه  63ااتي ددرت تر  

ااسراتحة تر  دف تامس محاررة اانماد يماتس تر  برمتُ ااركاهية النه  ننس ااعريا دل ااسنيا، ليلكس
ااتي (Nguyen, 2017) ي صرل دراتحة ايس ااعامس اجمسد اا حيس   برييق ااركاهية اعقلجمادية، كاا

دف اانا  يلجأ ر تحررا بددلجرف مملج يات اانماد، لقس ي صرل دراتحة  إلىدلاة دتحي ية  19تر   ددريل
(Boussalham, (2018  لحمب دراتحة ننس اانلجيية تر  مملج ا دلؿ اارحر الملج تحط،  إلى

ااسمظيرا ي مدا يل ر تحررا تر  كس ( اانماد يضعف المشاركة اامياتحية ليش ل المناخ 2018)دلراز، 
( إلى دف اانماد 2019 رمل دراتحة )ر   رة لسمايري، ، ل د لاؿ االجناية لتيز ملتحمات ااسلاة
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حؤاف إلى لد د ت قة تلمية رتُ اانماد ا  الجزائر ه  نلجاج اازيادة   ااننيات ااعامة، كاا ي صس اار
دلاة تررية ي ص   17ااتي ددريل تر   (2019لاالجناية اارشرية، دما دراتحة ) يبي ل ل ر ، 

ل  هس اامسد د رلجل دراتحة دف اانماد يل ر تحررا تر  االجناية المملجسامة،   إلىااراحؤاف م     ا 
( دف االجزاـ ررساف إكريييا بال كاة يزيس نمرة ااس س اانرد  م  نيية مللية 2019 ،نيرم ف لقيااؿ(

يل ر اانماد تر  تاريات بر يس ااس س كالمسراا   Pier, 2019)إلى نييلجتُ   ؿ تحنة، لحمب )
 0553Brunetti, Kisunkoلحمب دراتحة ) مظير ف إلى بر يس ااس س مر  ااررساف الأقس كماد،

and Weder, تحرريًا ا تَاً يل ر اانماد االياأ اجمري اانايا لمملج ا اانماد رتُ ااع قة ( ح ؿ 
دق ا،  كاا يلكس دنمار هاا  االياأ اجمري اانايا حيا تر  ا تَل إع دف الملجغتَي  م  كس تر 

يل ر تر  كرص اعتحلجؤاار لتر  اانناؽ ااعاـ ليلد  إلى هسر الأم اؿ اايرح تر  دف اانماد 
حمب ااراحث لامزناض   ااس س لتح ا ي زيع ااؤرلة، لهسا ما يلجنافى مع دهساؼ االجناية المملجسامة، ك

كإيرادات ضائعة م    دلعر 600إلى  500الل مات ينيس تحن يا مارتُ ( دف 2016) لم ف، 
ليشتَ ييسيرات دلعر  200ضرائب ااشركات لمظؤس نميب اعقلجماديات ذات ااس س المندنض قياة 

( إلى دف إلياأ الأم اؿ 2019مجا تة م  اعقلجماديتُ بجامعة كااين رنيا )صنسلؽ اانيس ااسلأ، 
م  ااس س ااعالمي االياأ لنمن ا ييريرا م دع   تح يمرا  %10ااضريرة ييسر ب  الم دتة بالم ذات

يلجح َّؿ معظا الأم اؿ المدممة اااما  ل  هس اانماد  مع يزايس حمة الم ذات ااضريرية الأتحي ية  
د رلجل احس ااسراتحات المجرات  دنه (2019بالا  لد رلف، (االجناية إلى ممرحة ااناتحسي  كحمب 

ااازيس دف الأم اؿ اجم اة م   رؼ اانيسرااية إلى الل مة الإنناؽ تر  االجعريا يلجعرض ارضياع تر  ا
يلد  اانماد إلى اتحلجنزاؼ الم ارد اايريعية  ،دزئيا لمنه امزناض د دة االجعريا لزيادة االجمرب المسرتحي

ية المملجسامة ااتي يركز تر  مدا يره  مملجيرس الأدياؿ اايادمة لباالجاأ اانشس   برييق اتحلجارارية االجنا
 الأما ملبسر ل يية   (266) المرسد   ااسلأ المجلجاع تريه يلكس ما لذاكاانلجاج لاعتحلج  ؾ الممئ اتُ 

 لبزميم ا الم ارد يعرئة دماـ  يتَاً  تائياً  مظؤ ِّس "اانماد دف إلى المرسد يشتَ إذ المملجسامة ارلجناية الملجحسة
 لبرييق الج ع لملاكحة اانير تر  اايضاا   حي ية يعلجا ااتي الأنشية ت  ردالم ا لمض  ِّؿ كعااة رم رة
 المملجسامة". االجناية
 الجزائر في الدستدامة والتنمية الفساد واقع  .3

 الجزائر في الفساد واقع .4.3
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  دراتحة ممحية ددرتها منظاة ااشناكية ااعالمية تري ررساف ااشرؽ الألتحط لشماؿ إكريييا  
 لمنحتٌ، لام  الم ا نتُ   الجزائر تر  يزايس هاهرة اانماد   الجزائر رشلس كرتَ %61دكس 

ل  2003رتُ  االجاأ ي ضح يي ر مل ر مسركات اانماد   الجزائر   ؿ اانتًة المالجسة ما
2019:  

 (7149-7113يوضح تطور مؤشر مدركات الفساد خلال الفترة ) :4الشكل 

 
باعتلجااد تر  ييارير منظاة ااشناكية ااسلاية، الملجاحة تر  اارارط االجاأ:  م  اتساد ااراحؤتُ: الدصدر

www.transparency.org  
ي دس ضا  مجاؿ ااسلؿ ااتي بها حيا كرتَ م  اانماد لهي م  ااررساف  اعحمائيات* الجزائر حمب 

ة لالس م  اانماد، كرعس اارسا   ااااما االجنا ية ااتي داات بدشاريع الملجأ رة   مجاؿ ضااف ااشناكي
م   88لاحلجرل ااريرة  62تر  دردة تحيئة قسرت   المل ر رػػػ  2003ضداة برمرل الجزائر تحنة 

دلاة، لهاا يعتٍ ينشي اانماد   اار د، ثم برم  المل ر رشلس  نيف   ؿ اانتًة م   133دصس 
ليع د ذاك دتحاتحا الإدرااات اايان نية الملجداة م  قرس الل مة  2006ة تحنة إلى غاي 2004تحنة 

-01الجزائرية تر  حمب ما ينص تريه ايناقية الأما الملجحسة لملاكحة اانماد، لتم إصسار اايان ف رقا )
لمرا رة   ؿ تحن ات  ،(08، ص2017)حماس،  ( الملجعرق باا قاية م  اانماد لملاكحلجه06

م  دصس مئة دردة الجدرج رااك م   30ارينع المل ر قري  تنس دردة  2008، 2007، 2006
دردات  30اايائاة اام داا ااتي يضا مجا تة ااررساف الأكؤر كمادا   ااعالم لااتي يلجحمس تر  دقس م  

يية امزناض المل ر إلى ، نلج 2011، 2010، 2009  المل ر. الجع د اريائاة مرا رة   ؿ تحن ات 
( ااا   مص اه غ ؼ 2014-2010دردات، لهي كتًة رساية ررناما دتا اانا  ) 30دقس م  
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مريار دينار دزائر ، استا االجناية اعقلجمادية بجارة م  اعتحلجؤاارات ااضداة    21234ماأ قسر رػ 
ثم  ،دكا لماارتحة اانماد ، إع دف الممئ اتُ لدسلا كرصة(145، ص2018)قنادزة،  معظا اايياتات

لريي حتى   ؿ اامن ات اا حية مملجيرا   ننس المجاؿ  4.3إلى  2012ارينع المل ر   تحنة 
(، للم لم ياح الجزائر المريرة المائة   ؿ معظا اامن ات الماك رة لحتى اامن ات ااتي تركل كي ا 23-36)

ال  كاف رمرب يناقص تسد ااسلؿ المسردة   مرايب دقس م  المائة لم يل  رمرب برم    الأداا ل 
 .المل ر، مدا ينمر لد د ريئة م  اانماد لمرايب غتَ مشركة م  حيث ااشناكية لاانزاهة   الجزائر

 الجزائر في الدستدامة التنمية واقع .7.3
 الأ رااالجناية المملجسامة هي حق ااشع ب ااا  يياح لييع دلؿ ااعالم الجحيييه، لالجزائر هي 

حيث قامل  مملجسامة،ة يناي  لييع المجاعت م  ددس برييق ا تة م  المج  دات رسال مج
( 2019-2001دررع مخييات دمست   ؿ اانتًة ) االجنا ية   إ ار عيا تة م  المشاريبد

اان ا االينز  ، لرغا دف المشاريع المميرة قس كاف  ا د ر امصافي تر  رعض المل رات لكق 
لايس مملجارا، كاا يعلجا دقس رلؤتَ مدا   ركياهدلجااتية، ال  هاا االجحم  يعلجا اعقلجمادية لاع

كاف بااملاف بريييه ميارنة بحيا المرااغ المننية، لذاك رمرب غياب د از إنلجادي مرف لتسـ 
-145ص ،0172مااك لدهاف،ر  )لد د  يط تحن ية ينميرية لدقيية، لتسـ ح كاة ااننيات

لاالجرعية ايياع اجمرلقات، لضعف اايياع اامناتي اايادر تر  برييق معسعت مس   ،(148
، كاا دف المشاريع االجنا ية قس دمشرل اايياع (205-206ص، 2018)تي ف  رؼ،  حيييية لمملجسامة

 .ااريئي ااا  يعلجا م  الأهساؼ الأتحاتحية   برييق االجناية المملجسامة
زائرية م    ؿ اات لالمج  دات المرالاة م   رؼ اامريات الجلمظل  معركة مسا كعااية اادرا 

-9111)الجزائر   ؿ اانتًة    ANS)يي ر نمرة اعد ار ااما  المعسؿ ) منحتٌ م حظة

9103) 

 

 (7142-7111خلال الفترة ) ANS))الادخار الصافي الدعدل  تطور نسبة :7الشكل 
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تر  اارارط االجاأ:  اتلجاادا تر  ريانات اارنك ااسلأ باعتلجااد ااراحؤتُم  إتساد : الدصدر

https://data.worldbank.org/indicator ، 

  اني قا م  المنحتٌ اارياني مظل  ااي ؿ دف ددنى نمرة حيي ا اعد ار المعسؿ ااما  كانل
م  ااس س ااي مي االياأ، لاتحلجارت نمرة  %17.52 حيث قسرت رػ 2004تحنة 

 % 31.19رنمرة  2007اة   اعريناع إلى دف تحيرل دتر  قياة تحنة المس رات المعس
لهاا رنضس اريناع دتحعار اارتًلؿ لما نلجا تنه م  زيادات   الأد ر لركع ميزانية االجعريا،  

، لالن ا   ست اريناع  نيف تحنة 2015تحنة  %19.62ميس نمرة الجتًادع يسرمصيا الج
  . %21.22  رػ ؿ ااماسحيث قسرت نمرل اعد ار المع 2017

 تطبيقيةالدراسة ال .1
 الدراسة و متغيرات وذجنم 4.1

رعس يلجرع الأدريات الملجعرية بدحسدات اعد ار ااما  المعسؿ، لااتي تحرق انا االجيرؽ اررعض من ا، قانا 
 رلجحسيس اانا ذج االجاأ:

ANS= ƒ(INS, GNI, POP, K, OiL, TRD)  

ANS= β+ α1INSt + α2GNIt + α3POPt + α4Kt + α5OILt + α6TRDt + 𝛆t     

 :دف حيث
  

مل ر اعد ار ااما  تم قياس االجناية المملجسامة باعتلجااد تر    شر التنمية الدستدامة:مؤ 
  HAMILTONااا  دصسرل اارنك ااسلأ باعتلجااد تر  تاس  (ANS)المعسؿ
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يشاس ؤرلة االيااية ارررس، له  اات  االجغتَ    ANS)) اليع CIEMENS (0555 ،)و
 لقس   ر االجغتَات   كس م  ردس الماؿ اعقلجماد  لردس الماؿ اارشر  لردس الماؿ اايريعي.

PUZZEY  BURKE (9102و )ADRIAN BOOS (9101 ) مل ر اعد ار المعسؿ
ااما ، بحيث دصرح يشاس كس م  يلرنة اعننيار ااملاني، كائسة االجيسـ االجيتٍ، يلرنة 

، ص 2019) يبي ل ل ر ،  عاثات  نائي دكميس االرر فاحلجيا ية دكا رلؤتَ م  انر
ااتي تم  1994-1992باتحلجؤناا اانتًة  تر  ريانايه م  ممادر مخلجرنةلقس تم الم ؿ ،(08

تم الم ؿ تري ا م   2017إلى  1995-1991-1990، حيث ريانات اانتًة  ييسيرها
اارنك ااسلأ لم  مياؿ ح ؿ م ض ع اامادرة ت   (WDI) قاتسة ريانات مل رات االجناية ااعالمية

 كيانا رلجرتٍ ننس الملجغتَ ااا  ع مضلج   تر  انرعاثات. 1990اسلاة اام داف، دما قرس 
، INS لتحماييةالملجغتَات الم رعضم  ددس قياس اانماد تم اعتلجااد تر   مؤشرات الفساد:

 هي: ل 
ه  مل ر مركب ايياس مجا تة ، لارلجعرتَ ت  اانماد اامياتحي "POL" ااسمظيرا ية مملج ا

الريات المسنية لاامياتحية ااتي يلجالجع بها ررس ما، يلجل ف م  اا تحط المافي لمل ري  يتًالح 
)ااسردة الأدنى م  الرية(،  7)ااسردة الأتر  م  الرية( ل  1قياة لكس لحس من اا مارتُ 

 . (Freedom house) لقس تم الم ؿ تر  ريانايه م  ريل الرية

ريانايه لقس تم الم ؿ تر  ، ارلجعرتَ ت  اانماد اعقلجماد  "Free" مل ر الريات اعقلجمادية
 .(Transparency International) منظاة ااشناكية ااعالمية م 

تم  ،(2017-1984)، ل رغرض ي تحيع تينة ااسراتحة تر  كتًة زمنية د  ؿم  د ة د را 
ااييرية ااتي تم الم ؿ تري ا م  مجا تة  سمات دا ر ل ر المالمل رات اانرتية لماتلجااد 

 مل ر اانماد: لهي  (The political Risk Services Group’s6) المدا ر اامياتحية

COR :( ااتى يعلس حااة ينشي 0ليتًالح قيالجه مارتُ ااسردة ) االري ليييس دردة اانماد
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 مل ر المماااة لااسمظيرا ية. ( ااتي يعلس حااة انعساـ اانماد6ااسردة ) إلىلاتحع ارنماد 

ACC ،( هي 6( نياط حيث ااسردة )6يلجل ف م  ) ل ارلجعرتَ ت  اانماد اامياتحي
 اادارةن تية  : لمضسدارلجعرتَ ت  اانماد اادار  BUR لمل ر مملج ا اارتَلقرا ية .الأحم 

باعتحلجي اية   ييسنً ( مع الملتحمات ااتي يلجالجع 4نياط حيث يلج اكق ااسردة ) 4ااعامة ليلجل ف م  
 . (129-128، ص2019)ترياات،    االجعيتُ لاانماؼالخسمات ااعامة 

 الم ؿ تر  ريانايه م  قاتسة لتم :"GNI" الإجماليحصة الفرد من الدخل الوطني 
 (.(WDIمل رات االجناية ااعالمية 

لقس يل ر هاا المل ر   الس م  اايسرة تر  اعد ار  ":POP" الذيكل العمري للسكان
تحنة، ليزيس دتاارها  15م  ااس س اا  تٍ، كا   أف زيادة ااملاف ااتي ييس دتاارها ت  

تحنة دف ييرس م  معسؿ اعد ار اا  تٍ، لااا تحنعلجاس   دراتحلجنا تر  حمة  65ت  
ملاف حيث دف زيادة حمة تحنة ارلجعرتَ ت  حمة اا 65ل 15ااملاف ااتي يتًالح مارتُ 

ااي ا ااعامرة   ااملاف مظل  دف يزيس م  نميب اانرد م  ااس س رنميب معتُ ليركع م  
 إنلجادية ااعاس، لقس تم الم ؿ تر  ريانايه م  قاتسة ريانات مل رات االجناية ااعالمية

WDI).) 
معا تن ا بااتًاكا اعحلجااأ اردس الماؿ ااؤارل، لتم  :" K" إجمالي تكوين رأس الدال الثابت
 (.(WDI مل رات االجناية ااعالميةالم ؿ تر  ريانايه م  قاتسة 

معاا تنه باانرؽ رتُ تحعر ااننط   اام ؽ ااسلأ ليلرنة  ":OIL" وفرة الدوارد الطبيعية
 .(WBI)ااعالمي إنلجاج  اـ ااننط اجمرية، لتم الم ؿ تريه م  قاتسة ريانات اارنك
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اذ يلد  اعنسماج   ": TRD( "terme of trade index) مؤشر التبادل التجاري
الأتح اؽ ااعالمية إلى االجن يع رعيسا ت  اعتلجااد كيط تر  ردس الماؿ اايريعي، لييرس م  دتحعار 
اامرع ااردس مااية المملج ردة ااتي يرتٍ تر  دتحاس اعتحلجؤاار   ردس الماؿ الماد ، لتم الم ؿ 

 (.(WDIتر  ريانايه م  قاتسة ريانات مل رات االجناية ااعالمية 
β .الس ااؤارل : 
 t      .الخيأ ااعش ائي : 

 (2017-1984ة )نتً   الجزائر   ؿ اا ايياس ا ر اانماد تر  االجناية  تلجاست من يية دراتحلجنا*ا
 باتحلجدساـ لالملجغتَات الماك رة تحاريا رتُ اعد ار ااما  المعسؿ االجلامس المشتًؾ ت قة ا لجرار تر 

 Pesaran et Shin( المي ر م  قرس ARDL)اازمتٍ الم زع  الإرياا ااااتي اعمرسار من يية

(1999) ،Pesaran et al (2001) مس ذج رتُ مصاع لااا  كان ا رسيس ارلجلامس المشتًؾ 
 .(2013)حم  ل  ماف،  .DML)) ، لمس ذج اارياا الم زع(AR)ااااتي  اعمرسار

 نتائج الدراسة  7.1
 اختبار استقرارية الدتغيرات

 ، ااسراتحة محس ارالجغتَات اازمنية اام تحس يلامس دردة تر  االجعرؼ المرحرة الأللى   تحيلجا 
 . (ADF)اا حسة  ا لجرار دسر اتحلجعارنا هاا للأدس

 لالجسلؿ االجاأ ي ضح نلجائا ا لجرار اتحلجيرارية اام تحس اازمنية:
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 ADFاا حسة  دالر ا لجرار(: 14جدول رقم )
 النتيجة الفرق الأول الدستوى الدتغيرات

القيم الحرجة عند 
5% 

t-ADF  القيم الحرجة عند
5% 

t-ADF 

ANS -3.557759 -2.510712 -3.562882 -4.002347 I(1) 

COR -1.951687 -2.213019   I(0) 

FREE -1.951332 0.668826 -1.951687 -5.171563 I(1) 

BUR -2.957110 -4.606587   I(0) 

POL -3.562882 -4.888832   I(0) 

ACC -2.954021 -2.786942 -1.951687 -5.883479 I(1) 

GNI -3.557759 -2.884441 -1.952066 -2.303179 I(1) 

K -1.951687 0.191057 -1.952066 -4.679425 I(1) 

OIL -1.951687 -0.658031 -1.952066 -4.776074 I(1) 

POP -3.557759 -4.414755   I(0) 

TRD -1.951687 -0.368284 -1.952066 -3.852493 I(1) 

 10Eviews : م  إتساد ااياارة باعتلجااد تر  ررناماالدصدر
ليلجضح  ،ADFي ضح الجسلؿ دت ل ااييا اجمم رة لمملج ا الملجغتَات لكرلق ا الأللى رلجيريق ا لجرار  *

، TRD; OIL; K; GNI; ACC; FREE; ANSاازمنية الس م : اام تحس م    اه دف
 .I(0)تنس المملج ا  مملجيرة كلانل ريناا ااريية I(1)الأللىمملجيرة م  ااسردة 

 تقدير النموذج ومناقشة النتائج* 
 ARDLالسلد  لا لجرار ECMمس ذج  تر  المرتٍ ARDLااػ  من ا قانا رلجيسير مس ذج ااسراتحة باعتلجااد تر  *

Bounds Testing ( 2002)قرس  م  الميتًحةPesaran et al ، لقس داات نلجائا االجيسير تر  مر  ما
 (:03( لالجسلؿ رقا )02ي ضحه الجسلؿ رقا )
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 ه  الملجغتَ االجارع(ANSي ضح نلجائا ييسير مس ذج ااسراتحة   الأدس ااي يس   ) (:17جدول رقم )
 مل ر ن تية اارتَلقرا ية
Bureaucracy 

Quality  index 

BUR 

 مل ر مملج ا ااسمظيرا ية
Level of 

Democracy index 

POL 

 مل ر الريات اعقلجمادية
index Economic 

Freedom 

FREE 

 مل ر المماااة لااسمظيرا ية
Democratic and 
Accountability 

index 
ACC 

 مل ر اانماد
Corruption index 

COR 

 

ARDL            (0, 

2, 1, 1, 2, 0, 0) 

ARDL                 

(0, 2, 0, 1, 0, 1, 2) 

ARDL            (2,  

2, 1, 2, 2, 1, 1) 

ARDL 

(1, 1, 0, 2, 0, 0, 0) 

ARDL           (2, 

2, 2, 2, 2, 2, 2) 

فترات الإبطاء 

  المثلى حسب 

(SC)معيار 
Schwarz 

Criteria (top 

20 models) 

Fsta= 6.273266 

Ftab=2.685** 

Fsta= 6.231168 

Ftab=2.685** 

Fsta= 4.238879 

Ftab=2.685 

Fsta= 8.048721 

Ftab= 2.685** 

Fsta=4.561050 

Ftab= 2.685** 

 اختبار الحدود

Bounds Test 

-18.66486 

(9.560831)*** 

-30.05417 

(-30.05417)** 

-32.31195 

(33.50251) 

-0.750288 

(28.70542) 

189.4727 

(95.81959)*** 

C 

0.000421 

(0.002914) 

0.000770 

(0.002362) 

0.008055 

(0.008479) 

0.008426 

(0.007435) 

0.000828 

(0.005381) 

GNI 

0.693367 

(0.232082)* 

0.418288 

(0.183959)** 

1.215951 

(0.509562)** 

0.699853 

(0.471698) 

-1.368386 

(1.311763) 

POP 

-0.290276 

(0.307538) 

0.232873 

(0.228985) 

-0.899549 

(0.688292) 

-2.411745 

(1.494943) 

-1.477773 

(1.028697) 

K 

0.878951 

(0.202332)* 

0.861678 

(0.160193)* 

1.171657 

(0.366825)* 

-1.588566 

(1.214714) 

1.014660 

(0.351099)* 

OIL 

-0.080890 

(0.030398)** 

-0.038048 

(0.018044)** 

-0.108842 

(0.049201)** 

0.097678 

(0.070924) 

-0.119811 

(0.055516)** 

TRD 

0.550452 

(1.357490) 

1.181579 

(1.082657) 

-6.737828 

(5.709289) 

9.473087 

(5.061087)*** 

-14.62776 

(6.300626)** 

IN 

* Significant at 1%, **significant at 5%,***significant at 10% 

 النتائج وتفسير تحليل 
، حيث تم Schwarz (SC) تم ا لجيار كتًات اارياا المؤر  ارنااذج الخامة لكيا لمعيار  

 ,ARDL (2, 2, 2, 2, 2, 2, 2) ،((1, 1, 0, 2, 0, 0, 0 ARDL،      1 ا لجيار كتًات اارياا:

2, 2, 1, 1) (2,  2, ARDL، ARDL (1, 2, 1, 0, 1, 0, 2)،ARDL (1, 2, 0, 0, 2, 

 المماااة لااسمظيرا ية، مل ر COR تر  االج اأ اػ مساذج الملجغتَات الملتحمايية: مل ر اانماد (1 ,1

ACC ،مل ر الريات اعقلجمادية FREE، مل ر الي ؽ اامياتحية لالريات المسنية POL،  مل ر
 تر  ااتًييب.  BUR ن تية اارتَلقرا ية

كيس  Bounds Test دما نلجائا ا لجرار االجلامس المشتًؾ لكق من يية ا لجرار السلد  
  .لباقي الملجغتَات ANS  يرة الأدس رتُ اعد ار ااما  المعسؿ  دتحنرت ت  لد د ت قة ي ازنية
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رعس االجأكس م  لد د ت قة ي ازنية   يرة الأدس رتُ الملجغتَ االجارع للييع الملجغتَات المملجيرة  
، لاانلجائا م ضحة ECMنيسر الآثار اايمتَة لااي يرة الأدس باعتلجااد تر  مس ذج يمحيح الخيأ 

 (. 02(، نرسد رلجحريس ااع قة   يرة الأدس كاا ي ضحه الجسلؿ رقا )03( ل)02  الجسالؿ رقا )
(، ن حظ لد د ت قة  ردية رتُ د س اانرد 02اانلجائا المردمة   الجسلؿ رقا )م   

لاالجناية المملجسامة   اانااذج الخاس غتَ دنها غتَ معن ية لهاا   الأدس ااي يس، ، لاانلجائا الملج صس 
 قة د س اانرد باالجناية المملجسامة د ارت إاي ا دس ااسراتحات اامارية لدكست رعض إاي ا بخم ص ت

تر  دف يي ر ااس س اانرد يل ر تر   ,Martin & Bertrand) 2017)ااسراتحات السيؤة كسراتحة 
  .االجانية المملجسامة   رساية اانا  ال  بديرد رر غ حس معتُ تحيزلؿ ا تَ د س اانرد تر  االجناية

ااعار  ارملاف كيل ر تحررا   االجناية المملجسامة غتَ دف ا تَل غتَ معن    دما باانمرة ار يلس 
  الأدس ااي يس   مس ذج اانماد حيث دف زيادة كاية ردس الماؿ اارشر  لم يلد  إلى زيادة معسعت 

س   مس  اانلجادية لاانعااية رمرب يسني ن تية االجعريا، إضاكة إلى دف تسد كرتَ م  ااعاااة الملهرة يعا
قياتات غتَ إنلجادية مؤس اايياع الل مي لاايياع الخسماتي، إضاكة إلى االجعيتُ اا هيني ااا  يل ف 
  معظا الأحياف تر  دتحاس اجمم رية، لرااك تحيزلؿ ا تَل   الأمس ااي يس،   حتُ يل ر ا يلس 

ريية اانااذج ما تسا مس ذج ااعار   ا تَ امصافي معن   تر  االجناية المملجسامة   الأمس ااي يس   
 .را ية كيس كاف ا تَل غتَ معن  المماااة لااسمظي

لباانمرة الياأ يل ي  ردس الماؿ ااؤارل كيس كاف اه د ر تحربي   كس اانااذج ما تسا   
مس ذج  مملج ا ااسمظيرا ية، لهاا ما يعتٍ دف الآثار الجانرية اامررية ااريئية الينية يل ي  ردس الماؿ 

ؤارل قس كاقل المردلد اعمصافي اعقلجماد  رمرب اتحلجنزاؼ ااؤرلات اايريعية بالخم ص اعتحلجؤاار   اا
 قياع اجمرلقات، غتَ دف إلياأ يل ي  ردس الماؿ تحيزلؿ د رل تر  االجناية   الأمس ااي يس.

( تر  االجناية المملجسامة   معظا %1دما الم ارد اايريعية كيس كاف  ا د ر امصافي معن   ) 
( 2016،  ل ر  تحس  محمد لآ رلف)اانااذج   الأدس ااي يس لهاا ما يلج اكق مع نلجائا دراتحة 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Neve%2C+Martin
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Neve%2C+Martin
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لمظل  يع د الأ ر اعمصافي المعن   ا كرة الم ارد عتلجااد الجزائر تر  تائسات اجمرلقات م  ددس 
 .بالألضاع اعقلجمادية، اعدلجااتيةاان  ض 
لمعسؿ االجرادؿ االجيار  ا تَ معن   تحااب   دس اانااذج لهاا   الأدس ااي يس،   لقس كاف 

(  بأنه   هس اانماد اادار  لتحط صاع 2012 ،ممين    اص)ل  هاا اامسد يلكس ااراحث 
االااايات ااتي ع بزسـ  اتحتًاداايرار ااا  يعركه معظا ااسلؿ اانامية يمع  الممللا ف إلى يشييع 

 .ديات ااناميةاعقلجما
لم  د ة د را ا لجرف ا تَ مل رات ن تية ااريئة الملتحمايية، حيث يظ ر ااسراتحة لد د  

( لهاا   %5ت قة تحررية رتُ مل ر اانماد لاعد ار ااما  المعسؿ    حسلد دردة المعن ية )
ة المملجسامة   الجزائر الأدس ااي يس، بدعتٌ دف ارنماد اادار  لتحط صناع اايرار د ر امصافي تر  االجناي

ظرية اا هينية تر  ردتح ا ااراحث د زيف لاانلهاا ما يلجيارق مع نظرية االجحسيث ارلرنم ف هنلجنغلج ف 
كاانماد اادار    لتحط صناع اايرار يماتس تر  االجغرب تر   ،(  ,Wang 2005نا  لدراتحة )

يلجاا   مع هيانة الملتحمات ااغتَ رسمية تر   ما لهاا المعييات اايان نية لاادارية الم د دة   الجزائر،
دما الريات اعقلجمادية كلاف ا تَها تحربي   الأمس  ،دس االجعام ت اعقلجمادية لاعدلجااتية   الجزائر

  حتُ كاف الس م  مل رات: المماااة ، ااي يس لغتَ معن   تر  االجناية المملجسامة   الجزائر
ة، لن تية اارتَلقرا ية الأ ر اعمصافي تر  االجناية المملجسامة   الأدس لااسمظيرا ية، مملج   ااسمظيرا ي

ااي يس لهاا ما يلجناتحب مع  اانظرية اعقلجمادية كلجعزيز المماااة لااسمظيرا ية لبرمتُ ن تية اادارة كر ا 
(   %10دم ر يماتس تر  برييق االجناية المملجسامة، لايس كاف مل ر المماااة لااسمظيرا ية معن يا )

الأدس ااي يس ريناا دكمحل ااسراتحة ت  تسـ معن ية مملج ا ااسمظيرا ية لن تية اارتَلقرا ية   
 الأدس ااي يس.
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 ه  الملجغتَ االجارع(ANSي ضح نلجائا ييسير مس ذج ااسراتحة   الأدس اايمتَ )(: 13جدول رقم )
 مل ر ن تية اارتَلقرا ية
Bureaucracy 
Quality index 

BUR 

 مملج ا ااسمظيرا ية مل ر
Level of 

Democracy index 

POL 

 اعقلجمادية مل ر الريات
index Economic 

Freedom 

FREE 

 مل ر المماااة لااسمظيرا ية
Democratic 

Accountability 

index 
ACC 

 مل ر اانماد
Corruption index 

COR 

 

ARDL              

(0, 2, 1, 1, 2, 0, 

0) 

ARDL                 

(0, 2, 0, 1, 0, 1, 2) 

ARDL                    

(2,  2, 1, 2, 2, 1, 

1) 

ARDL 

(1, 1, 0, 2, 0, 0, 0) 

ARDL              

(2, 2, 2, 2, 2, 2, 

2) 

كتًات اعرياا المؤر  
 معيار(SC) حمب

Schwarz 
Criteria (top 

20 models) 

-0.960279 

(0.115020)* 

-1.006076 

(0.120911)* 

-0.878004 

(0.123106)* 

-0.361866 

(0.039054)* 

-1.012620 

(0.131048)* 

CointEq(-1) 

     D(ANS) 

  0.234037 

(0.117385)*** 

 0.273748 

(0.127505)** 

D(ANS(-1)) 

 -0.006295 
(0.002868)** 

-0.001170 
(0.004242) 

 -0.009968 
(0.004194)** 

D(GNI) 

     D(GNI(-1)) 

-8.620500 

(1.217849)* 

 -11.68024 

(1.869598)* 

 1.693847 

(6.635533) 

D(POP) 

     D(POP(-1)) 

  -0.767149 
(0.219948)* 

-0.952798 
(0.130074)* 

-1.578173 
(0.295603)* 

D(K) 

     D(K(-1)) 

-0.118291 

(0.136703) 

0.223305 

(0.148925) 

-0.254508 

(0.183787) 

 -0.273771 

(0.169089) 

D(OIL) 

     D(OIL(-1)) 

0.012428 
(0.018567) 

0.013913 
(0.019196) 

-0.009664 
(0.023929) 

 -0.008934 
(0.024967)* 

D(TRD) 

     D(TRD(-1)) 

-2.943573 

(0.892340)* 

-1.482582 

(0.381335)* 

2.050123 

(1.633630) 

1.393750 

(0.393949)** 

-8.737871 

(2.771887)* 

D(INS) 

     D(INS(-1)) 

0.818298 0.821357 0.790053 0.780650 0.837422 R² 

* Significant at 1%, **significant at 5%,***significant at 10% 

 .01Eviews: م  إتساد ااياارة باعتلجااد تر  مخردات ررناما  الدصدر

 CointEq(-1)يمحيح الخيأ(، ن حظ دف معامس 03م  اانلجائا المردمة   الجسلؿ ) * 
ؿ تر  لد د س  لييع اانااذج المسرلتحة لهاا ما ي %1كاف ذل قياة تحاارة لمعن ية تنس مملج ا 
 يلامس مشتًؾ رتُ ملجغتَات لييع اانااذج.

  اانااذج الأررع، له  ما يسؿ تر  قسرة  1.2قس كاقل  R² ليلجضح دف قياة معامس االجيسيس 
 .االجغتَات ااتي برسث   االجناية المملجسامة   الجزائرمن  %21ت   مايرر  اانا ذج تر  ينمتَ 

كاا ن حظ لد د ا تَ تحربي اس س اانرد تر  االجناية المملجسامة   الأدس اايمتَ   كس   
م  مس ذج اانماد، لمس ذج  مملج ا ااسمظيرا ية، لمس ذج الريات المسنية لهاا ما يعلس لاقع تح ا 
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(   مس ذدي اانماد لالي ؽ اامياتحية %5الجزائر، لقس كاف د ر ااس س معن   )ي زيع ااس س   
لالريات المسنية، ريناا كاف ااس س اانرد غتَ معن     مس ذج الرية ااسمظيرا ية لهاا كره   الأدس 

 اايمتَ.
  مس ذج اانماد   المسالباانمرة ار يلس ااعار  كيس كاف اه د ر امصافي غتَ معن     
( رتُ ا يلس ااعار  %1  حتُ دتحنرت نلجائا ااسراتحة تر  لد د ت قة تحررية معن ية ) اايمتَ،

االجناية المملجسامة   الأدس اايمتَ تر  مملج ا مس ذج الريات اعقلجمادية لمس ذج ن تية اارتَلقرا ية، ل 
 لهاا رمرب غياب اعتحلجغ ؿ الأمؤس ارا ارد لااياقات اارشرية.

(   اانااذج ااؤ ث %1ملجغتَ إلياأ يل ي  ردس الماؿ ااؤارل د ر تحربي معن   )لايس اررز   
الآثار الجانرية اامررية ااريئية  الس م  اانماد، المماااة لااسمظيرا ية، لالريات اعقلجمادية لهاا رمرب

ؤرلات الينية يل ي  ردس الماؿ ااؤارل ااتي كاقل المردلد اعمصافي اعقلجماد  رمرب اتحلجنزاؼ اا
 اايريعية بالخم ص اعتحلجؤاار   قياع اجمرلقات.

دما الم ارد اايريعية كيس ده رت ت قة تحررية   الأمس اايمتَ لهاا ما يلج اكق مع نظرية نياة   
الم ارد باانمرة ارسلؿ ااغنية بالم ارد اايريعية، غتَ دف هاا الأ ر غتَ معن     الأدس اايمتَ، ريناا 

 .ا ااسمظيرا ية تر  لد د ت قة م درة غتَ معن ية   الأدس اايمتَدتحنر مس ذج  مملج  
لبخم ص االجيارة الخاردية كيس كشف مس ذج اانماد لمس ذج المماااة لااسمظيرا ية تر    

( ريناا االجأ تَ %1لباانمرة انا ذج اانماد كاف االجأ تَ معن   ) ،لد د ت قة تحررية   الأدس اايمتَ
ااسمظيرا ية كاف غتَ معن  ، ل  مس ذج مملج ا ااسمظيرا ية  لمس ذج  ن تية   مس ذج المماااة ل 

  .اارتَلقرا ية كانل ااع قة رتُ االجيارة الخاردية لاالجناية المملجسامة م درة لغتَ معن ية
( %1لدما بخم ص الملجغتَات الملتحمايية كيس دتحنرت ااسراتحة تر  لد د د ر تحربي معن   )  

م  مل ر اانماد،  مملج ا ااسمظيرا ية، لمملج ا اارتَلقرا ية تر  االجناية    الأدس اايمتَ الس
( تر  الملجغتَ االجارع لهاا   الأدس %5المملجسامة، لقس كاف اراماااة لااسمظيرا ية د ر امصافي معن   )
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اايمتَ،   حتُ دكمحل ااسراتحة ت  لد د ت قة  ردية غتَ معن ية ارحرية اعقلجمادية لاالجناية 
  .لجسامةالمم

( Diagnostic Tests) الاختبارات التشخيصية
1

 

 إدراا تم ، اايياتحية المشاكس م   ر ل ل االجحريس   المملجدسـ اانا ذج د دة م  ارلجأكس 
 ا لجرارات يشديمية. تسة

 :CUSUM اختبار استقرار النموذج
انا ذج  ECMمس ذج  صيغة ييسير يري ااتي الخي ة كإف  Pesaran( 4882)اػ  لكيا 
ARDL ااريانات  ر  د  ااي يس ل اايمتَ الآدرتُ لمعام ت ا يلري اعتحلجيرار ا لجرار   يلجاؤس 

 .اازم  تا هيلرية يغتَات د  لد د م  ااسراتحة هال المملجدسمة  
 (CUSUM)ارر اقي  ااتًاكاي المجا ع يرتُ انا دف اانااذج رعس إدراا ا لجرار اتحلجيرار لييع  

 تنس اانا ذج اتحلجيرار إلى مشتَا الردة المنيية حسلد دا س لتحيي انااذج الخاس ه  ترارة ت   ط
 ه ( (CUSUM of Squaresاار اقي  لمررعات ااتًاكاي المجا ع دف ، كاا%5معن ية  حسلد
 مملجير كلس اانا ذج دف ااي ؿ مظل  لرااك الردة، المنيية حسلد ييع دا س لتحيي  ط ت  ترارة
 اعتحلجيرار. ل االجمرمري باعريراط الخاصة ا يلرية م  المشاكس تحريا ل

) اختبار التوزيع الطبيعي،اختبار ثبات التباين، اختبار استقلال اختبارات تشخيصية للبواقي 
 حدود الخطأ(

تم إدراا   ث ا لجرارات يشديمية ارر اقي ) ا لجرار االج زيع اايريعي،ا لجرار  رات االجراي ،  
 .تحة م  د  مشاكس هيلريةتحلجي ؿ حسلد الخيأ( م  ددس االجأكس م   ر  مساذج ااسراا لجرار ا

 قياة دف ن حظ، ( Jarque-Bera)إحمااة  تر  اتلجاسنا اايريعي االج زيع ع لجرار باانمرة 
، 75029..0، 0.077270، 2.72.9.0، 0.721900)ا  لجرار  اعحلجااؿ الم اكية

 ااتي ينص ل 1Hااعسمية  اانرضية نيرس منه   لييع مساذج ااسراتحة، ل  5%م  ( دكا2.272001
 . ريعي ي زيع يلجرع اار اقي دف تر 

                                           
.ااريانات لالجسالؿ الخاصة رنلجائا اع لجرارات االجشديمية م د دة تنس اايرب

 1
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-Breusch-Paganاار اقي، قانا بإدراا ا لجرار  االجراي  بذانس ) رات(  لجرارعلباانمرة   

Godfrey ، لااا  يرتُ انا م    اه دف اعحلجااايةProb  0.6241، 0.9081)كس اانااذج ،

 يراي  بدعتٌ دف 1Hااعسمية  اانرضية قر ؿ باالجاأ ل %5 م  دكا(  0.0883، 0.7293 ،0.8530
 اازم . تا ثارل اار اقي

 Breusch-Godfreyدما باانمرة اسراتحة كرضية تسـ اريراط الأ ياا، قانا بإدراا ا لجرار  

Serial Correlation LM Test، ( 0.2850، 0.6215لااا  دتحنر ت  قيا احلجاااية ،

 لد د تسـ ، لباالجاأ0Hااعسمية  اانرضية لمنه نيرس %5دكا م   (0.1408، 0.4671، 0.5915
 اار اقي. رتُ يمرمري اريراط
 

 خاتمة .5
حالانا م    ؿ هال ااسراتحة االجعرؼ تر  د ر اانماد تر  االجناية المملجسامة   الجزائر   

إلى لد د ا تَ امصافي معن   تر  االجناية  ، لقس  رمل دراتحلجنا2017-1984  ؿ اانتًة 
المملجسامة معاا تن ا باعد ار ااما  المعسؿ الس م  ا يلس ااعار  ارملاف للكرة الم ارد لاانماد 
لمل ر المماااة لااسمظيرا ية   المسا ااي يس، لننس ااع قة كانل رتُ اعد ار ااما  المعسؿ 

 ية   المسا اايمتَ، لقس رريل االجناية المملجسامة ت قة تحررية لاانماد لمل ر المماااة لااسمظيرا
معن ية مع االجيارة الخاردية   الأمس ااي يس، لننس ااع قة رريل االجناية المملجسامة   الأدس اايمتَ 
رلس م  حمة اانرد م  اانايا اجمري االياأ لا يلس ااعار  ارملاف لإلياأ يل ي  ردس الماؿ 

ر مملج ا ااسمظيرا ية  لكاا مل ر  ن تية اارتَلقرا ية، لهال اانلجائا كر ا ي حي باتحلجنحاؿ ااؤارل لمل 
اانماد   لييع قياتات ااسلاة الجزائرية: اعقلجمادية لاامياتحية لاعدلجااتية لحتى ااريئية، لضعف 

ارتًلؿ( لاعتلجااد المماااة لااسمظيرا ية لااشناكية لااعسااة اعدلجااتية لاتحلجنزاؼ ااؤرلات اايريعية )ا
الميرق تر  تائساتها م  ددس برييق يناية لاامشاؿ االرتَ ارؤرلة اارشرية كر ا تناصر برس م  رر غ 

لااتي  2015ااسلاة الجزائرية لأهساؼ االجناية المملجسامة المميرة م   رؼ منظاة الأما الملجحسة تحنة 
 .2030يرد  رر غ ا تحنة 
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بسس لييع اايياتات رسلف  رضرلرة المضي   إص حاتي ص  ن رناا تر  هال اانلجائا، 
 .اتحلجؤناا، مع ااتًكيز تر  يل ي  ااعنمر اارشر  لي تيلجه، لمراتاة  م صية ااسلاة لالمجلجاع الجزائريتُ

 
 قائمة الدراجع:

(، دلر اعتحلجؤاارات ااعا مية   برييق االجناية اعقلجمادية   2017ر  مااك تاار لدهاف محمد) -
 .151-132ص (،04)01، مجرة دراتحات اقلجمادية. 2014-2001اانتًة الجزائر 

(، ا تَ هاهرة اانماد اادار  تر  حي ؽ اانماف لاالجناية 2019ر   رة كضيرة ل سمايري ن كس ) -
 .19-2ص(، 01)19حة اانماد.اارشرية   الجزائر، مجرة مركز تحيادة اايان ف لملاك

اادار  لاعقلجماد  لآثارل ل آايات ملاكحلجه، المجرة الجزائرية ارع لمة (، اانماد 2017  تزلز محمد)ر -
  .219-197ص(، 01)07 .ةلاامياتحات اعقلجمادي

(، د ر إيرادات اجمرلقات تر  ااريئة الملتحمايية ل 2019ر زاهر تحيف ااسي  لر  ر زياف محمد، ) -
(، 01) 17لجماد لالمامذاانل،ق(، مجرة اع2018-2000دراتحة برريرية   ؿ اانتًة )–اامياتحية 

 .268-242ص 
، برريس ااع قة االج ازنية   يرة (2013)حم  تري ترس اازهرة ل   ماف ترس اارييف حم  ،  -

 اارياادما اانااذج المريرية ذاييا لمساذج ي زيع  لدتحر بباتحلجعااؿ ا لجرارات دسر اا حسة  الأدس
(ARDL) ،210-174ص (، 34)09، مجرة ااعر ـ اعقلجمادية. 

( درائا اانماد الماأ لآايات ملاكحلج ا   الجزائر، د رلحة دكلج رال،  2016/2017حماس تار، ) -
 .08، الجزائر، ص -يراماف –كرية الي ؽ لااعر ـ اامياتحية، دامعة دفي رلر رريايس 

اعقلجمادية (، د ر اانماد تر  ااركاهية اعقلجمادية، مجرة اارح ث 2017حميس  رتٍ  ااس حم د ) -
 .152-136ص ، (02) 06لالمااية، 
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، المركز ااعرفي  (، اانماد اامياتحي   ررساف إكريييا دن ب اامحراا2012ممين  )   اص -
 . ، ااسمسرؾالأبحاث لدراتحة اامياتحات

 ااسار ااسلاية ؟،(، يرلية  رسرا حامس، لماذا ينشس الأما2014لدياس رلرنم ف)  دارلف دتحيا غر  -
 .، ممرا تحلجؤاارات ااؤياكية

(، الج دة الملتحمايية لاالجناية المملجسامة   ااسلؿ 2019 يبي ترس اارحيا ل  ل ر  تحيس  محمد) -
  . 54-07ص (، 01) 21ااعررية، مجرة االجناية لاامياتحيات اعقلجمادية، 

، صنع اانظاـ ااعالمي إتادة(، يرلية: ااشايب  رعل، صساـ الضارات 1999) هنلجغلج ف صام يس -
   .رلكن عر تح نتً، ني ي رؾ

المظراة، مجرة حييية ااشرلة  -(، االجمس  ارا ذات ااضريرة 2019صنسلؽ اانيس ااسلأ ) -
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-2001(، االجناية المملجسامة   الجزائر م    ؿ ااااما االجنا ية )2018)تي ف  رؼ لآ رلف  -
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 ، الجزائر.03دامعة الجزائر 
كرية قما اعقلجماد،  ،  مادملجتَ(، ااع قة رتُ اانماد لاالجناية، ماكرة 2016كلجح  الله محمد ) -

 االجيارة، دامعة اازقازيق، ممر.
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 ، الجزائر. 01دامعة قمنيينة الي ؽ لااعر ـ اامياتحية 
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 .20-01ص  (،03) 03 اعقلجمادية ااعر ـ مجرة

https://www.imf.org/
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5(08،) 53-71. 

،  إكريييا(، ااناس لاانماد دراتحة ممحية ارشرؽ الألتحط لشماؿ 2016منظاة ااشناكية ااسلاية )
، تم m.comnewsroo-https://www.africa، ملجاح تر  اارارط االجاأ: 17-06-03ص

 .03/03/2019اع  ع تريه ي ـ 
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 :ملخص
خلال الفتًة ما بتُ  الدتغتَات الاقتصادية الدؤثرة على سعر الصرف الدينار الجزاارري أىمولة معرفة لزاتهدف ىذه الدراسة إلى 

 يتأثرسعر الصرف متغتَ اقتصادي يؤثر و أن  إليهاو من النتارج الدتوصل  .باستعمال الدنهج التحليلي   1993-2015
عام تحسن في فتًة الدراسة ولكن ما يعيب الاقتصاد الجزاارري عرفت  بشكل  التي الكلية ،وبمجموعة من الدتغتَات الاقتصادية 

  .ىو أن مصتَه مربوطا بأسعار النفط ىذا ما لغعلو رىتُ التغتَات الحاصلة في السوق البتًولية العالدية
 الجزاارري.الاقتصاد  ، اسعار النفط ، ت الاقتصادية الكليةاالدتغتَ ، سعر الصرف كلمات مفتاحية: 

 jel:F30تصنيفات 
Abstract: 

     The aim of this study is to try to know the most important economic 

variables affecting the exchange rate of the Algerian dinar during the period 

1993-2015 using the analytical method .  

 from the results reached that the exchange rate is an economic variable that 

affects and is influenced by a group of macroeconomic variables, Which was 

generally known to improve during the study perio , but the disadvantage of the 

Algerian economy is that its fate is tied to oil prices, which makes it hostage to 

changes in the global oil market . 

Keywords: Exchange rate, macroeconomic variables, oil prices, Algerian 

economy. 

JEL Classification Codes: F30 
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 مقدمة:  .1
 ، السلع والخدمات لدبادلة الأقاليم و الأفراد يدفع الذي السبب لنفس فيما بينها  بالدتاجرة الدول تقوم
 إنتاج جميع لؽكنها لا الأفراد، مثل مثلها الدول لكون ونظرا ، التخصص منافع على الحصول ىو و ألا

 خلال من إليو تحتاج ما سد و ، تتميزا التي السلع بإنتاج دولة كل قيام من يستفيد الكل فإن السلع،
 .الخدمات لقطاع بالنسبة الحال نفس و أخرى، دول في الدنتجة بالسلع السلعة ىذه من الفارض مبادلة
 التجارة تحقق الحالتتُ كلتا في و المحلية، للتعاملات إمتداد ىي الدولية التعاملات أن ىذا من ويتبتُ
 الأمر واقع في لكن و ، الدولة عملة بنفس تسويتها تتم ما ولةد داخل الدعاملات إن .التخصص فوارد
 تستخدم و الدركزاي البنك من إصدارىا يتم التي الخاصة عملتها دولة فلكل ،دولية عملة توجد لا أنو

 بتُ الأموال رؤوس تحويلات و الخدمات و السلع في التجارة لغعل الذي الأمر معاملات وىو لتمويل
 سعر بمصطلح التعامل بصدد الحالة ىذه في لضن أي .العملات بتُ تحويل عملية إجراء تقتضي الدول
أخرى، و كل دولة تعتمد على نظام صرف معتُ  بعملة مقوما ما عملة سعر بأنو يعرف الذي الصرف
أسعار العملات لا تتميزا بالثبات، فقد تتغتَ بالزايادة أو النقصان، بناء على ما يؤثر فيها، بحيث أن 
نت إجراءات إدارية، أو تأثتَا اقتصاديا ، يظهر من خلال آلية العرض والطلب على العملة في سواء كا

 سوق الصرف.
سعر الصرف  يؤديو  في العلاقات الاقتصادية الدولية حيث أن و نظرا  للدور الذام  الذي     

الدعاملات التجارية تتم على أساس أسعار الصرف الدول الدتعاملة مع بعضها البعض  و لذذا تعتبر 
 عملية تحديد سعر الصرف عملية جد مهمة و مثتَة لكثتَ من الجدل ، بحيث لصد عدة نظريات و 

 النقارص نتيجة  النظريات ىذه وتطورت توالي الصرف بحيث  سعر استقرار عدم لتفستَ النماذج
     .منها لكل الدوجهة والانتقادات

 ة :ــــــالية الدراســــاشك 
 قمنا بطرح الاشكالية التالية: و من خلال ما سبق

 الدينار الجــــــزائري؟ ؤثرة في سعـــــــــر صـــــرفــــهــــــي العوامـــل الدما 
 الدراسة:فرضيات  

 تغتَ في الدتغتَات الاقتصادية .ال حسبيتغتَ سعر صرف الدينار الجزاارري -     
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 :الدراسة أهداف  
 . 2015-1993خلال الفتًة  ابراز العوامل التي تؤثر في سعر صرف الدينار الجزاارري-
 وضيح الالية التي يتاثر بها سعر صرف الدينار الجزاارري مع كل عامل .ت-
 ة الرابطة بتُ الدتغتَات الاقتصادية و سعر صرف الدينار الجزاارري دراسة العلاق-

 ة الدراسة :منهجي 
تم استخدام الدنهج التحليلي الذي يهدف الى تحليل الدراسات التي تتوافر مع مشكلة الدراسة ،        

في الجزاارر الدتعلقة  بالعوامل الدؤثرة في سعر الصرف  تو تحليل  الدعطيات و البيانات و الاحصاريا
 .2015-1993خلال الفتًة 

 : الاطار النظري للدراسة .2
إن أسعار صرف العملات النقدية في البلدان تتعرض إلى ضغوط اقتصادية و مالية و سياسية          

بحيث أن ىناك العديد من العوامل التي تؤدي إلى تغيتَ في سعر الصرف ،فتتغتَ نتيجة ىذه الضغوط  
لنقدية مقابل العملات  النقدية الأخرى باعتباره مؤشر من لرموع الدؤشرات التي أو سعر العملة ا

تستجيب بقوة  للمؤثرات الاقتصادية الكلية ، ولان الاقتصاد علم اجتماعي يتأثر بمختلف الأحداث و 
يستجيب لو لا لؼرج سعر الصرف في ذلك عن نطاق بقية الدتغتَات الدكونة للفعاليات الاقتصادية ومن 
ىذا الدنطلق تبرز لنا لرموعة من العوامل تؤثر على ىذا الأختَ لنميزا بتُ عوامل اقتصادية متمثلة في 

 أسعار البتًول 
والتي سنتطرق إليها بالتفصيل من خلال  .و معدلات النمو الاقتصادي التضخم الدديونية الإنفاق العام
ضافة إلى دراسة تحليلية لذذه الدتغتَات توضيح مفهومها وطبيعة العلاقة بينها وبتُ سعر الصرف بالإ

 :و اخرى غتَ اقتصادية  لؽكن إجمالذا في مايلي 5132-3991خلال الفتًة ما بتُ 
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 :الاضطرابات و الحروب 1.2
و لا سيما في الددى القصتَ و أحيانا على الددى  العوامل الدؤثرة  على سعر الصرف إن من 

ت الحرو  الداخلية و الخارجية  و التي تؤثر  على أوضاع البعيد  ىي  الاضطرابات  السياسية و حالا
التجارة و الصناعة و الزاراعة الدال التي من شانها أن تغتَ الطلب على الصرف الأجنبي و بالتالي تغتَ 
سعر الصرف حيث يزاداد الإنفاق على المجالات العسكرية و الأمنية و تنخفض كفاءة الوحدات 

و  أو تعطيل  الدرافق العامة و الخاصة فضلا عن الالطفاض في الصادرات تدمتَالاستثمارية  بسبب ال
الدعتٍ لد غتَىا من التأثتَات  الدباشرة و غتَ الدباشرة و التي تؤدي  في لرملها إلى فقدان الثقة  بعملة الب

. 
 الإشاعات و الأخبار 2.2

الأجنبي سواء كانت إن تعدد الإشاعات و الأخبار من الدؤثرات السريعة  على سعر الصرف 
 صحيحة فأحيانا تصدر الإشاعات  من بعض الدتعاملتُ أنفسهم  حول مستقبل تَصحيحة  أو غ

عبد ) عملة ما و لكن  التأثتَ لػدث لػدث خلال وقت قصتَ و لا تلبث السوق أن تستعيد استقرارىا
 .(2011الحستُ جليل عبد الحسن الغالبي، 

  :الدراسات التجريبية السابقة .3
 Kazi & Azmal & Dulal) من بتُ الدراسات التي اجريت في ىذا المجال  دراسة         
 البنغلاديشية العملة حيث من الأمريكي للدولار الصرف سعر لزددات حيث قام بتحليل،( 2013

و  ADFو قد اعتمد الباحث على لظوذج ، 2012 -1984 النقدي في الفتًة  النهج إطار في
ARDL  و لظوذجVECM  الكلي الاقتصاد ومتغتَات الحقيقي الصرف سعر أن و توصل إلى 

 خدمة عبء وزيادة الأموال متجانس و لسزاون  ناقل تشكل الحقيقي الصرف سعر على تؤثر التي
 إلى الأجنبي النقد احتياطي ارتفاع يؤدي حتُ في العملة ، قيمة في حقيقي الطفاض إلى يؤديان الديون
 كبتَ سلبي أثر لو السياسي الاستقرار عدم فإن ذلك ، على وعلاوة. لعملةا قيمة في حقيقي ارتفاع
 .المحلية العملة قيمة على
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(  اثر التضخم على سعر الصرف التوازني للدينار العراقي للمدة  صباح نوري عباسدراسة )-
اعتمد على النموذج القياسي لدعالجة اشكالية البحث ، و قد اظهرت  الدراسة   1990-2005

 .  (5112صباح نوري عباس )جود تأثتَ قوي  للتضخم على سعر الصرف التوازني و 
فقد حاول تحديد العوامل الدؤثرة في انعكاس التحركات في اسعار  (2008) مشهور هذلول بربور اما

 2006-1985الصرف العملات الاجنبية على مؤشرات الاسعار المحلية في الاردن خلال الفتًة 
تحليل الالضدار الاتجاىي وجود علاقة قوية بتُ اثر التحركات في اسعار صرف  ،وقد اظهرت نتارج
ان استجابة مؤشر اسعار تجارة الجملة في  وى الدؤشرات الاسعار في الاردن ،العملات الاجنبية عل

اسعار الصرف كانت اكبر من استجابة مؤشر اسعار الدستهلكتُ ، و وجود اثر الغابي و قوى بتُ اثر 
طلب و صدمة العرض ، على انتقال اثر التحركات في اسعار صرف العملات الاجنبية الى صدمة ال

 .(2008مشهور هذلول بربور ) الدؤشرات الاسعار المحلية في الاردن
في الدستوى العام للأسعار  ة( فقد حاول تحليل اثر الدتغتَات النقدية  الدتمثلمراد عبد القادر)دراسة 
، و سعر الخصم  على سعر صرف الدينار الجزاارري مقابل الدولار الأمريكي قية لأرصدة النقدية الحقي،ا

،باستخدام  لظوذج التعديل الجزاري،و قد توصل الباحث الى  ان ىناك  2003-1974خلال الفتًة 
علاقة طردية و مباشرة بتُ سعر الصرف التوازني طويل الأجل و الدستوى العام للأسعار و ىو الدتغتَ 

 . (2000-2000مراد عبد القادر، ) ذي يسبب ارتفاع سعر صرف الدينارالوحيد ال
ف فى السودان للفتًة العوامل الدؤثرة فى تحديد سعر الصر  ( إيمان عبد الغفار)دراسة كما عالجت 

باستخدام لظوذج قياسي لتحديد مدى تأثتَ الدتغتَات الاقتصادية على سعر  (1990-2011)
فتًض الدراسة تأثر سعر صرف العملة الوطنية بالتغتَات التي تحدث في الصرف خلال فتًة الدراسة. ت

: ىناك علاقة عكسية بتُ معدل  النتارج التالية أىم إلىسة اخلصت الدر ،و  الدؤشرات الاقتصادية
ىناك علاقة طردية بتُ سعر الصرف كمتغتَ تابع والناتج المحلي  التضخم المحلي وسعر الصرف كما ان

قي و حجم الاحتياطيات من النقد الأجنبي كمتغتَ مستقل. كذلك يؤثر الفرق بتُ قيمة الإجمالي الحقي
حجم الصادرات وحجم الواردات سلبا على سعر الصرف اذا كان حجم الواردات أكبر من حجم 

 .(2002ايمان عبد الغفار الطاهر) الصادرات
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 :2015-1993ل الفترة .دراسة تحليلية للعوامل الدؤثرة في سعر الصرف في الجزائر خلا4
 :تطور سعر الصرف  الدينار الجزائري مقابل الدولار الامريكي  1.4

 2015 -1993للفترة  الأمريكيتحليل تطور سعر الصرف الدينار الجزائري  مقابل الدولار  :1الجدول 
  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 :معطيات البنك العالدي الدصدر
 على التوالي 35.05  -23.3 ـب1994-1993سنتي  سعر صرف الدينار الجزاارريدر لقد ق       

 في مرحلتتُ بمجموعان التخفيض ك أين تم تخفيض الدينار وىذا  ،1994إلى غاية مارس من سنة 
وخلال ىذه السنة حدد نظام سعر الصرف بنظام تعونً الددار بتُ البنك الدركزاي و البنوك  ،70

ة خلال الفتًة ليستمر بالارتفاع بنسب متقارب 1998سنة  58.7لاستقرار ليصل التجارية، وواصل ا
قام البنك الدركزاي  2003في جانفي  و تجدر الإشارة انو،75.2بمتوسط   2005-1999 ما بتُ

وىذا  الإجراء  كان بهدف الحد من تطور  ،٪5٪ و  2نار بنسبة تتًاوح ما بتُ بتخفيض قيمة الدي

 دولار/DA السنوات دولار/DA السنوات
1993 23,3 2004 77,3 
1994 35,05 2005 73,3 
1995 47,6 2006 73,2 
1996 54,7 2007 69,3 
1997 57,6 2008 64,5 
1998 58,7 2009 72,6 
1999 66,6 2010 74,4 
2000 75,2 2011 72,9 
2001 77,2 2012 77,5 
2002 77,2 2013 78,6 
2003 79,6 2014 86,98 

/ / 2015 107,27 
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شهد ىذا الأختَ تحسنا ملحوظا،  2006تداولة في السواق الدوازية و ابتدءا من سنة الكتلة النقدية الد
 البتًول أسعار راجع لارتفاع 

احتياطات الصرف الأجنبي لشا ساىم في تعزايزا استقرار سعر الصرف و تقوية الدركزا الدالي الخارجي  و
 .للجزاارر
 :البترول  تحليل العلاقة بين احتياطي الصرف  الاجنبي و اسعار 2.4
، كما لؽثل  يرتكزا عليو  اقتصاد دول النفطيةيعتبر قطاع المحروقات القطاع الأساسي الذي         

العامل الرريسي الدعزاز للتوازنات الاقتصادية الكلية الداخلية والـخـارجـيـة. وقـد أسهم فـي احتياطي 
على استقرار العملة من تدخلو في سوق  الصرف الأجنبي الـذي يستعملو البنك الدركزاي لـلإدارة والحفاظ

يلي طبيعة  مافي وضح، وسن الصرف لإعادة الاعتبار لقيمة العملة في حالة الطفاض سعر الصرف
 .(022،ص 2002سمية موري،عبد الحميد  لخديمي ،) العلاقة بتُ سعر الصرف و أسعار النفط

اثر سعر الصرف الدولار على  لدولارسيتم تحديد طبيعة ىذه العلاقة انطلاقا من أن النفط مسعر با
من خلا ل اثر مباشر واثر غتَ ،أسعار النفط يؤدي الطفاض سعر صرف الدولار إلى رفع أسعار النفط 

مباشر بحيث يتمثل الأثر الدباشر في أن الطفاض سعر صرف الدولار في أسواق النفط يساىم في ازدياد 
أما الأثر الغتَ مباشر يكون من  ،فاع أسعار النفطالدضاربات في عقود النفط الأمر الذي يؤدي ارت

خلال تاثتَ سعر الصرف على قوى العرض والطلب على النفط فمن نتارج الطفاض الدولار على 
ىذا ما لغعلها غتَ قادرة على ،الددى الطويل الطفاض الطاقة الإنتاجية والقوة الشرارية للدول الدصدرة 

ىذا ما يساىم في الطفاض العرض مقارنة بالطلب وبتالي  ،اتها الإنتاجيةتوفتَ الأموال اللازمة لزايادة طاق
 ارتفاع أسعار النفط.

وىذا راجع إلى ارتفاع فاتورة الواردات  ،يساىم الارتفاع في أسعار النفط في خفض الدولار        
نتجة للنفط والتي ىذا ما يؤدي الى زيادة العجزا في ميزاان الددفوعات كما أن الدول الد ،النفط الأمريكية

ستعاني من الطفاض القيمة الشرارية للدولار وذلك لدتطلباتها الشرارية من أسواق ،تبيع منتجاتها بدولار 
 خارجية ىذا ما يدفعا برفع سعر البرميل و ذلك للتعويض عن ىذا الالطفاض في القوة الشرارية.
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  2015 -1993لبترول خلال الفترة : تحليل تطور احتياط الصرف الأجنبي و أسعار ا 02الجدول 
 احتياط صرف اجنبي السنوات احتياط صرف اجنبي السنوات
1993 1,5 2004 43,11 
1994 2,6 2005 56,18 
1995 2,1 2006 77,78 
1996 4,2 2007 110,18 
1997 8,05 2008 143,1 
1998 6,84 2009 148,91 
1999 4,4 2010 162,22 
2000 11,9 2011 182,22 
2001 17,96 2012 190,66 
2002 23,11 2013 185,27 
2003 32,94 2014 178,94 

/ / 2015 144,13 
  BM الدصدر : معطيات البنك العالدي

-1990تجدر الإشارة أن أسعار  البتًول تراجعت في السوق العالدية  خلال الفتًة مابتُ         
ليبدأ تدرلغيا في الارتفاع  18.43الى  1990دولار للبرميل سنة  24حيث الطفضت من  1995

بقيمة  1997حصيلة لو في سنة  ىاعل 1999-1997ليحقق قطاع المحروقات في الفتًة ما بتُ 
بدأ احتياط العملات ىي أيضا في ارتفاع تزاامنا مع تطبيق برنامج يل ،مليون دولار أمريكي 13100.8

و بسبب الطفرة السعرية في أسعار  2000 و منذ سنة ، التعديل الذيكلي مع صندوق النقد الدولي
 2013-2000يل خلال الفتًة ما بتُ دولار للبرم 62.72الذي سجل متوسط قدر    البتًول و

كذا ،و لشا ىو معلوم إن الساحة العالدية تشهد عدم استقرار في أسعار صرف العملات الدولية ،
انهارت أسعار البتًول  2014الأختَ من  تقلبات في أسعار البتًول وىو ما حدث ابتداء امن الثلاثي

مليار دولار  34.81وىو ما أدى إلى الطفاض احتياط الصرف الأجنبي حيث فقدت  45بما يقار  
 .  2015 و 2014 مابتُ 
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 :2015-1993. تحليل تطور رصيد ميزان الددفوعات خلال الفترة ما بين 4.3
،ص 1987، زكي رمزي) الأجنبيةت ميزاان الددفوعات يعكس قوى طلب وعرض العملا       

،ويبتٍ أثر السياسات الاقتصادية على ىيكل التجارة الخارجية من حيث حجم ونوع سلع  (7
   :التبادل ومن ىنا تبرز لنا علاقة ميزاان الددفوعات بسعر الصرف و التي سنوضحها كما يلي 

الصرف ،لكونو حلقة الوصل أي اختلال أو عدم توازن في ميزاان الددفوعات سيؤثر حتما على سعر 
التي تعكس علاقة بلد ما بالعالم الخارجي ، ففي حالة حدوث عجزا في ميزاان الددفوعات لبلد معتُ 
فان ذلك يؤدي إلى زيادة طلبو على العملات الأجنبية لسد ذلك العجزا ، وبالدقابل الطفاض طلب 

لبلد ، والعكس في حالة حصول الأجانب على عملتو المحلية يعتٍ تدىور سعر الصرف لعملة ذلك ا
 وسنوضح طبيعة العلاقة كما يلي : فارض في ميزاان مدفوعات

العرض من العملة الأجنبية و العرض من  ˂الطلب على العملة الأجنبية          العجزا في ميزاان الددفوعات-
الطفاض قيمة العملة المحلية        الطلب على العملة المحلية         ارتفاع سعر الصرف الأجنبي ˂العملة المحلية 

ارتفاع أسعار الواردات         زيادة الصادرات الطفاض  التنافسيةقدرتها الطفاض أسعار الصادرات و زيادة 
 .الواردات         توازن ميزاان الددفوعات 

العرض من الأجنبية العرض من العملة  ˃الطلب على العملة الأجنبية       الفارض في ميزاان الددفوعات -
      الطلب على العملة المحلية         الطفاض سعر الصرف الأجنبي ارتفاع قيمة العملة الوطنية    ˃المحليةالعملة 

      التنافسية    قدرتها التنافسية الطفاض أسعار الواردات وارتفاع  تهاارتفاع أسعار الصادرات والطفاض قدر 
 .ردات         توازن ميزاان الددفوعاتالطفاض الصادرات زيادة الوا

 )الوحدة:مليار دولار(2015-1993:تحليل تطور رصيد ميزان الددفوعات خلال الفترة ما بين 03الجدول 
 زان الددفوعاتــــد ميـــــرصي واتــــــــــالسن زان الددفوعاتــــد ميــــرصي واتـــــــالسن

1993 -0,01 2004 9,25 

1994 -4,38 2005 16,94 

1995 -6,32 2006 17,73 

1996 -2,09 2007 29,55 

1997 1,16 2008 36,99 

1998 -1,74 2009 3,85 

1999 -2,38 2010 15,32 

2000 7,57 2011 20,14 

2001 6,19 2012 12,05 
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2002 3,66 2013 0,13 

2003 7,47 2014 -5,88 

/ / 2015 -27,53 

 معطيات البنك العالديالدصدر :
من خلال الجدول يلاحظ أن ميزاان الددفوعات سجل رصيدا سالبا بحيث بلغت حدة ىذا -

الى  1996-1993ما بتُ  أيو يفسر  العجزا في ىذه الفتًة 1995سنة  رمليار دولا6.32العجزا 
و كذلك العجزا الذي حققو الديزاان الجاري خاصة 1995 و 1994تيميزاان راس الدال خاصة سنالعجزا في 
مليار دولار نتيجة تناقص حصيلة الصادرات النفطية و ارتفاع الواردات التي 0.26لذي بلغ و ا 1994سنة 
وىذا الارتفاع بسبب تدني مستويات العرض كنتيجة لضعف مستوى الجهاز ،مليار دولار  9.15بلغت 
نتيجة التحسن الذي شهدتو أسعار  1997سرعان ما شهد تحسن سنة  الأختَولكن ىذا  ،الإنتاجي
فارض في رصيد ميزاان  مليار دولار و ىذا ما سمح بتحقيق 5.69 ـما جعلو لػقق فارض قدر ب،وقات المحر 

 مليار دولار1.74ـب 1998العجزا  في كل من سنتي  إلى أخرىليعود مرة  ،مليار دولار1.16  ـالددفوعات ب
 بسبب الانهيار الحاد في أسعار البتًول. مليار دولار 2.38ـ ب1999 سنة و

  إلىسجل ميزاان الددفوعات فارضا متتابعا ليصل  2008 غاية سنة الى 2000ء من سنة و ابتدا
تراكم احتياطات  إلى أدىالذي  نتيجة ارتفاع أسعار البتًول، و 2008 مليار دولار سنة 36.99

 2009سعر الصرف وانتعاش ميزاان الددفوعات ليسجل ىذا تذبذبات في الرصيد خلال الفتًة مابتُ 
النفط خاصة الالطفاض الحاد في كل من سنة   أسعار ب التذبذبات التي شهدتهابسب 2013 و

حالة السلب بسب الطفاض احتياطات  إلىلديزاان الددفوعات  الإجماليالرصيد  ليعود 2013و 2009
 .الصرف و التدىور الدستمر لأسعار النفط أسعار
 : 2015-1993ما بين في الجزائر خلال الفترة  تطور الدديونية الخارجيةتحليل .4.4
الدديونية الخارجية الإجمالية تساوي في تاريخ لزدد لرموع الالتزاامات التعاقدية الجارية التي تسمح       

بتسديد الدقيمتُ لدولة ما اتجاه غتَ الدقيمتُ،و الدستوجبة ضرورة دفع الأصل مع أو بدون فوارد أو دفع 
قتًاض ملجأ لسد الفجوة التمويلية الدطلوبة لبرامج فوارد مع أو بدون تسديد الأصل.بعدما كان الا

العوامل )التنمية أصبح عبئا على اقتصاديات الدول النامية وعنصرً  من عناصر تسر  الدخل الوطتٍ 
 (./http://www.fxlords.com/ar، الصرف سعر على الدؤثرة
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و في الإفراط أصبحفوعات كان وسيلة تدكننا من سد العجزا في ميزاان الدد  إن ىذا الأختَكما      
العوامل الدسببة للعجزا في الديزاان الجاري و  أىم، فخدمات الديون تعد عاملا جوىريا مسببا لذذا العجزا

إن مستوى الدين العام بالتالي و  الأقساطبسبب مدفوعات الفاردة و ، الرأسماليةفي حسا  العمليات 
لدول باستدانة مبالغ ضخمة وتجد صعوبة في لقد قامت العديد من ا .مؤثر كبتَ على أسعار الصرف

خدمة الديون. يؤدي ىذا الأمر إلى وجود حالة من الشك بشأن ما إذا كانت الدولة ستتخلف في 
الخارجية حيث تنخفض إحتمالية إستًداد الدستثمرين  الاستثماراتعملية الدفع، لشا سيحد من 

 لأموالذم.
ا فستكون الدولة بحاجة إلى ا ولكن إذا ما لم يكن ىذا كافييً لؽكن الحصول على الديون لزل كما       

التطلع إلى الإستثمار الأجنبي؛ بيع السندات للأجانب وخفض أسعار ىذه السندات لجذ  عدد أكبر 
 .(308،ص 2005)هوشيار معروف ،، لشا يؤدي إلى خفض سعر الصرف من الدشتًين

 2015-1993الجزائر خلال الفترة ما بين في  تطور الدديونية الخارجية:تحليل 04قم الجدول 
 الدديونية الخارجية السنوات الدديونية الخارجية السنوات
1993 25,72 2004 21,82 
1994 29,48 2005 17,19 
1995 31,57 2006 5,6 
1996 33,64 2007 5,6 
1997 31,22 2008 5,58 
1998 30,47 2009 5,68 
1999 28,31 2010 5,53 
2000 25,26 2011 4,41 
2001 22,57 2012 3,69 
2002 22,64 2013 3,39 
2003 23,35 2014 3,73 

/ / 2015 3,02 
 الدصدر :معطيات البنك العالدي



 

  2015-1993دراسة تحليلية للعوامل الدؤثرة في سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 
 

 73                                                           مجلة NARAFE                             2019، ديسمبر 2، العدد 2المجلد 

 

شهدت لرموعة من  1993-1986الدديونية الخارجية في الجزاارر خلال الفتًة  أن الإشارةتجدر -
النفط والدتزاامن مع تدىور قيمة الدولار  سعارألالطفاض في  لضو الارتفاع،والتي كانت مصاحبةتقلبات 
 أعلىلينتج عنو الطفاض في معدلات النمو و ارتفاع في حجم الدديونية الخارجية، لتحقق  الأمريكي

سنة  مليار دولار 25.7 إلىمليار دولار لتنخفض تدرلغيا وصولا 28.9ـمعدل خلال ىذه الفتًة قدر ب
1993. 

بحيث  1999-1994خلال الفتًة  مليار دولار30.52ارجية  بلغ متوسط معدل الدديونية الخ-
،اتخذتها الجزاارر من اجل التصحيح الذيكلي للاقتصاد الجزاارر  الإجراءاتتديزات ىذه الدرحلة بجملة من 

مليار دولار لدعم ميزاان الددفوعات  260تحصلت الجزاارر على قرض بما يعادل قيمة  1994ففي سنة 
 الى1994من سنة  %13.18 و %3.76 بنسبة الأجلمتوسطة وطويلة  لشا ساىم في ارتفاع  ديون

من الديون الخارجية عن  50قامت بتأجيل تسديد حوالي  ،كما ان الجزاارر في ىذه الدرحلة 1996
شهد الجزاارر نقطة تحول في مسار 1997،وفي سنة لندن وولة الديون مع نادي باريس جد إعادةطريق 

مليار  25.6 إلىمليار دولار لتصل  31.22ارا تنازليا فسجلت مايقار  مس لتأخذالدديونية الخارجية 
على  13.3و 14.17بنسبة 1998-1997اتفاق القرض الدوسع سنتي  إلىوىذا راجع  دولار

الطفضت نسبة خدمة ،أمريكيدولار 17.91اين بلغ 1999النفط سنة أسعارالتوالي ومع ارتفاع 
للاقتًاض  ىذه الفتًة شهدت ارتفاع طفيف ما اجبر الجزاارربعد  و ،دولار امريكي 39.1 إلىالديون 

الأختَة ارتفاعا كما شهدت ىذه  2001 سجل سنة بغية تغطية العجزا في ميزاان الددفوعات الذي
 بسبب الطفاض أسعار الدولار مقابل العملات الأخرى. 2003سنة 
ىذا  أسبا  أىم،ومن 2006مليار دولار سنة  5.61حوالي  إلىلتستمر بالالطفاض لتصل -

مليار  60بما يعادل  الأجنبيةالبتًول وبتالي الحصول على عاردات بالعملات  أسعارالالطفاض ارتفاع 
 .دولار لتبقى الدديونية الخارجية ثابتة نسبيا

 :               2015 -1993تحليل تطور معدل نمو الكتلة النقدية خلال الفترة مابين .5.4
، وتشكل  تعتبر الكتلة النقدية من بتُ أىم العوامل الدؤثرة على مستوى النشاط الاقتصادي       

مقابلات الكتلة النقدية أساس الإصدار النقدي و تعتبر احتياطات الصرف الأجنبي ابرز مكونات ىذه 
 الدقابلات في حتُ أن العلاقة بتُ سعر الصرف و الكتلة النقدية تأخذ اتجاىتُ :
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الأول تأثتَ تغتَ الكتلة النقدية على سعر الصرف فكل زيادة في عرض النقدي تؤدي إلى  الاتجاه -
، وبالدقابل  الطفاضو يؤدي إلى الطفاض سعر الصرف  حيث أن زيادة كمية  ارتفاع في سعر الصرف

ج النقود في الداخل اكبر منها في الخارج، يساعد على الطفاض سعر الفاردة في الداخل بالنسبة للخار 
يؤدي إلى الطفاض قيمتها بدلالة العملة الأجنبية أي ارتفاع  ومن ثم زيادة عرض العملة المحلية وىذا ما

 سعر صرف العملة المحلية بدلالة العملة الأجنبية.
الاتجاه الثاني يكون تأثتَ سعر الصرف على الكتلة النقدية من خلال تأثتَه على السيولة البنكية  -

 انو يؤدي إلى ارتفاع أو الطفاض السيولة البنكية.بحيث ارتفاعو او نقص
  (وحدة مليار دولار)ال    2015 -1993:تحليل تطور معدل نمو الكتلة النقدية خلال الفترة مابين 05الجدول 

 السنوات معدل نمو الكتلة النقدية معدل نمو الكتلة النقدية السنوات
1993 21,6 2004 11,43 
1994 15,31 2005 10,93 
1995 10,51 2006 16,41 
1996 14,44 2007 24,17 
1997 18,19 2008 16,03 
1998 47,27 2009 3,1 
1999 12,36 2010 15,4 
2000 13,03 2011 19,9 
2001 22,29 2012 10,9 
2002 17,3 2013 8,4 
2003 15,6 2014 14,6 
 0,1 2015 / السنوات

 الدصدر : معطيات البنك الدركزي الجزائري
  ـمن خلال الجدول  نلاحظ أن حجم الكتلة النقدية بمفهومها الواسع سجلت معدل لظو ب       
و ىذا راجع لدا كانت تعانيو الدولة من عجوزات متتالية و التي كانت تغطى من قبل الإصدار  21.6

حجم  النقدي و بالإضافة لدا كانت تعانيو الجزاارر من تدىور الوضع الدالي للمؤسسات و ارتفاع 
فقد بلغ متوسط معدل لظو حجم النقد  1997-1994الدديونية الخارجية. أما في الفتًة مابتُ 



 

  2015-1993دراسة تحليلية للعوامل الدؤثرة في سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 
 

 75                                                           مجلة NARAFE                             2019، ديسمبر 2، العدد 2المجلد 

 

و ىذا ما نتج عن برنامج التثبيت و التعديل الذيكلي، الذي كان من أىم أىدافو ىو التحكم  14.61
مج التثبيت و ،و مع انتهاء  برناى التوازنات الاقتصادية الكليةفي لظو التوسع النقدي و الحفاظ عل

تيجة إتباع ن 1999لكن سرعان ذلك الطفض سنة  47.27التعديل الذيكلي لوحظ ارتفاع بمعدل  
حجم الإنفاق و ماىي إلا سنة واحدة حتى تبدآ وتتَة الكتلة  تخفيضالسياسة التقشفية التي من شانها 

 .2004 و 2000 خلال الفتًة مابتُ تسارع النقدية بالارتفاع الد
لتي ارتفعت من ة في الأرصدة النقدية الصافية اتَ ذلك لعاملتُ أساستُ و لعا الزايادويرجع تفس-

اضافة إلى تنفيذ برنامج  2005مليار دج سنة ، 44179إلى  1998مليار دج سنة  7280
الإنعاش الاقتصادي واستمر ىذا الارتفاع أثناء فتًة تنفيذ برنامج دعم النمو الاقتصادي لتشهد الفتًة 

تذبذبات مابتُ الالطفاض و الارتفاع لتسجل ىذه الأختَة الطفاض شديد في   2015-2009مابتُ 
نتيجة الطفاض أسعار البتًول و كنتيجة لذلك  2015و 2013 و       2009كل من سنة 

 الطفاض الأرصدة الخارجية و من ثم الطفاض حجم الكتلة النقدية.
 :2015-1993تحليل تطور سعر الفائدة خلال الفترة ما بين .6.4
 و ،يتحدد معدل صرف عملة الدولة بعدد كبتَ من الدتغتَات، وأىم ىذه الدتغتَات معدل الفاردة       

 يقصد ىنا بمعدل الفاردة الحقيقي و الذي ىو معدل الفاردة الاسمي مطروحا منو معدل التضخم .
 انتقالذا ما بتُ الاقتصادأسعار الفاردة تؤثر أيضا على سعر الصرف فحركة رؤوس الأموال الدولية و  
الدولي ،ألظا تتحرك بحثا عن الفاردة فالبلد الذي ترتفع فيو أسعار الفاردة الحقيقة عن بقية البلدان فان  

ذلك الوضع سوف يشجع رؤوس الأموال على الانتقال إليو، لشا يعتٍ زيادة عرض العملة الأجنبية في 
ة ارتفاع سعر الفاردة سيزايد من تدفقات رؤوس الأموال الداخل وبالتالي تدىور سعر صرفها أما في حال

إلى الخارج ىذا ما لػدث خللا في التوازن بتُ الطلب و العرض، وبالتالي زيادة الطلب على العملة 
 الأجنبية ما يؤدي إلى ارتفاع سعر صرفها و الطفاض قيمة النقد المحلي.

ستثمارات والتأثتَ سلباً على أداء الاقتصاد كما ان ارتفاع معدلات الفاردة تساىم في تقليص حجم الا
الكلي، ومن ثم يتًاجع الجهاز الإنتاجي في قدرتو على تغطية الطلب الكلي الذي لغعل الاقتصاد المحلي 
أمام حتمية اللجوء إلى الاستتَاد من الخارج ومن جهة أخرى نسجل تراجع في حجم الصادرات الأمر 

 .(7،ص 2000-2000مراد عبد القادر) العملة الوطنيةالذي يساىم في الطفاض الطلب على 
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 2015-1993تحليل تطور سعر الفائدة خلال الفترة ما بين  : 06الجدول 

 دةـــــــر الفائــــــــسع واتـــــــــالسن ر الفائدةــــــــسع واتــــــالسن
1993 17.5 2001 8 
1994 17.63 2002 6.63 
1995 18 2003 6.5 
1996 16.33 2004 6.5 
1997 14 2005 4.5 
1998 9.25 2006 4.5 
1999 8.5 2007 3.3 
2000 8.5 2008 3.9 

 ات البنك الدركزي الجزائرييدر :معطصالد
 : 2015 -1993تحليل تطور معدل التضخم خلال الفترة مابين .7.4
 العملة في سوق الصرف، يؤدي التضخم المحلي إلى الطفاض في قيمة  بافتًاض ثبات العوامل الأخرى  

% 10، فمثلا عندما ترتفع قيمة عملة بلد ما بنسبة  ، فيما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع قيمة العملة
، فالتضخم المحلي في ىذا البلد سيدفع الدستهلكتُ إلى  ويكون الدستوى العام في البلدان الأخرى مستقر

، وبسبب الأسعار الدرتفعة في ىذا  ت الأجنبيةزيادة طلبهم على السلع الأجنبية وبتالي على العملا
، وبالتالي يقل عرض العملة  البلد ـ نتيجة التضخم ـ ستقل إستتَادات الأجانب من سلع ىدا البلد

، ىذا من جانب الدستهلكتُ أما من  الأجنبية في سوق الصرف مقابل تزاايد الطلب على ىذه العملة
ت مستويات التضخم مرتفعـة فـي البلـد الدصدر للسلع زاد ذلك جانب الدنتجتُ الدصدرين فانو كلما كان

من تأثتَ انعكاس أسعار الصرف ، لشا يـدفع الـشركات الدـصدرة للمواظبة على تخفيض تكاليف الإنتاج 
والسيطرة عليها للمحافظة على استمراريتها في الـسوق الدولي ،إلا إذا لصحت السياسة النقدية 

م منخفـضة فـإن ذلـك سيقلل من انعكاس أسعار الصرف ، ولن لػفزا ذلك باستهداف مستويات تضخ
الدنتجتُ على زيـادة أسـعارىم كنتيجـة لارتفاع الكلفة لديهم ما داموا مقتنعتُ بأن السياسة النقدية قادرة 

 . (197،ص 2005)هوشيار معروف،على المحافظة على اسـتقرار الأسعار
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 2015-1993لتضخم خلال الفترة مابين تحليل تطور معدل ا : 07الجدول 
 معدل التضخم السنوات معدل التضخم السنوات
1993 20,5 2004 3,6 
1994 29 2005 1,6 
1995 29,8 2006 2,5 
1996 18,7 2007 3,5 
1997 5,7 2008 4,4 
1998 5 2009 5,7 
1999 2,6 2010 3,9 
2000 0,33 2011 4,5 
2001 4,2 2012 8,8 
2002 1,4 2013 3,2 
2003 2,6 2014 2,9 

/ / 2015 4,7 
 : من اعداد الباحث بالاستعانة بقاعدة بيانات البنك الدولي الدصدر

بحيث  1995-1993نلاحظ أن متوسط معدل التضخم شهد ارتفاعا في الفتًة مابتُ         
 جهة للاقتصادىذا الارتفاع يفسره زيادة القروض الدو  و 1995 سنة 29.8 ـسجل اعل معدل قدر ب

، والتي لم تلقى أي مقابل إنتاجي بالإضافة إلى حالة الركود التي كانت تعيشها الجزاارر في ىذه الفتًة 
و يعتبر ىذا الدعدل % 6.46ـسجل ىذا الأختَ متوسط قدر ب 2000-1996ولكن ابتدءا من سنة 

تعديل معدلات و  سعارأدنى معدل حققو الاقتصاد الجزاارري بعد الاستقلال وىذا راجع لتحرير الأ
البحث عن  الفاردة بالإضافة الى السياسة الصارمة الدنتهجة في ما لؼص  تسيتَ الكتلة النقدية ،و

أساليب جديدة لتمويل الأنشطة الاقتصادية بدلا من الإصدار النقدي الدفرط ،و لكن بتبتٍ برنامج 
ارتفاع معدلات التضخم مرة أخرى  الإنعاش الاقتصادي تزاايد معدل لظو الكتلة النقدي ما أدى إلى

، الاقتصادو مع انتهاء برنامج الإنعاش ، 2004-2001% خلال الفتًة  2.95ـبمتوسط قدر ب
،و ماىي إلا سنة واحدة ارتفع مرة % 1.6  ـليحقق معدلا قدر ب 2005 الطفض ىذا الأختَ سنة

لزايادة الحادة في بسبب ا 2009- 2006 % خلال الفتًة 4.25   ـأخرى ليحقق متوسط قدر ب
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  2008، 2007، 2006% على التًتيب 7.4%  6.56% 3.4أسعار الدواد الغذارية التي بلغت 
أكبر معدل  2009ويعتبر معدل التضخم الدسجل في سنة الدستوى العالدي،نظرا لارتفاع الأسعار على 

اسة النقدية %كهدف نهاري للسي 03طوال العشرية فهو أكبر من الدعدل الدستهدف في الدتوسط 
فبالرغم من الطفاض معدل التضخم على مستوى العالدي شهد معدل التضخم ارتفاعا و ىذا ما يوضح 

 ان التضخم في الجزاارر ليس سببو فقط التضخم الدستورد .
 :             2012-1993دراسة تحليلية لتطور مؤشر الانفتاح التجاري خلال الفترة .8.4
كمؤشر نـسبة التجـارة الخارجية إلى الناتج القومي الإجمالي، والذي يقيس   الانفتاح التجاري        

كان   تطرأ على التجارة الخارجية سواء مدى تأثر وشدة حساسية الاقتصاد الـوطتٍ للتغتَات التي
مصدرىا داخليا أم خارجيا،و الطفاض ىذه النسبة يعتٍ اعتماد اقل للدولة على الدول الخارجية 

 اعتماد الدولة أكثر على العالم الخارجي كما أن ارتفاع ىذه النسبة دليل على أن النمو وارتفاعها يعتٍ
الاقتصادي  يتأثر بالظروف والصدمات من الصدمات الخارجية، وعليو سوف يشهد سعر صرف 

 العملة المحلية حتما استقرارا و تحسن يعتٍ الطفاض سعر صرف الحقيقي.
   (الوحدة نسبة مئوية)  2012-1993مؤشر الانفتاح التجاري خلال الفترة  :دراسة تحليلية لتطور 08الجدول 
 درجة الانفتاح التجاري واتـــــــــــــالسن درجة الانفتاح التجاري واتـــــــــــــالسن

1993 36 2004 55,7 
1994 42,5 2005 59,2 
1995 48,4 2006 64,2 
1996 47,5 2007 62,9 
1997 45,5 2008 62,4 
1998 38,9 2009 75,1 
1999 43,7 2010 59,7 
2000 56,9 2011 62,7 
2001 52 2012 60,7 
2002 66,3 2013 55,7 
2003 66,3 2014 59,2 

/ / 2015 64,2 
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 من اعداد الباحث بالاستعانة بقاعدة بيانات البنك الدولي الدصدر :
بحيث  1993سنة  %36لتجاري بلغت  من خلال الجدول الدوالي يتضح لنا أن درجة الانفتاح ا -

كانت ىذه الفتًة متزاامنة مع سياسة تطبيق تخفيض العملة ، لتشهد ىذه النسبة ارتفاعا ابتداء من سنة 
شهدت  1996،و ابتداءا من سنة 1995و استمرت في الارتفاع سنة  % 48.4 بنسبة 1994

سعار البتًول لتًتفع ىذه النسبة و الذي كان راجع إلى تدىور أ 1998نوعا من الالطفاض ال غاية 
 2008لتحقق أعلى نسبة سنة  % 62.06بمتوسط نسبة قدرت بـ  2008-1999خلال الفتًة 
أين  2010-2009 ثم تراجعت ىذه النسبة مرة أخرى في سنوات الأزمة الدالية  % 75.1قدرت بـ
لاقتصادية من جديد لتعود مرة اخرى إلى الارتفاع بعد تحسن الأوضاع ا % 59.1الى نسبة  وصلت

 .2012سنة  %60.7لتسجل نسبة 
         : 2015 -1993تحليل تطور معدلات النمو الاقتصادي خلال الفترة .9.4
ن النمو الاقتصادي يرتكزا على زيادة الإنتاج ىذا ما ينتج عنها زيادة في صادرات الدولة و ا        

م استغلالو في تسديد الديون الخارجية أو كإضافة و الذي يت،بالتالي  تعاظم  عاردات النقد الأجنبي 
و ىذا ما يؤثر إلغابا على سعر الصرف فالزايادة في حجم الناتج المحلي ،لحجم احتياطات النقد الأجنبي

بالتالي التقليل من و و من جهة أخرى تقلل من الواردات الإجمالي تزايد من حجم الصادرات من جهة 
ا تؤدي إلى زيادة قيمة العملة المحلية آي الطفاض سعر الصرف العملة عرض العملة المحلية التي بدورى
ومن ىذا الدنطلق يتضح لنا مفهوم النمو الاقتصادي كعامل مؤثر في .المحلية بدلالة العملة الأجنبية 
سعيدة شطباني، طباش  )يستوجب إلى تحليل مسار تطور ىذا  الأختَ تحديد سعر الصرف  ىذا ما

202جمال،ص 
 ). 

 (نسبة مئوية :الوحدة )  2015 -1993:تحليل تطور معدلات النمو الاقتصادي خلال الفترة  09 دولالج
 معدل النمو الاقتصادي السنوات معدل النمو الاقتصادي السنوات
1993 -2,1 2004 5,2 
1994 -0,9 2005 5,1 
1995 3,8 2006 2 
1996 3,8 2007 3 
1997 1,1 2008 2,4 
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1998 5,1 2009 2,1 
1999 3,2 2010 3,6 
2000 2,2 2011 2,8 
2001 2,6 2012 3,3 
2002 4,7 2013 2,8 
2003 6,9 2014 4,1 
/ / 2015 3,8 

 الدصدر :بالاستعانة بمعطيات وزارة الدالية
% وىذا لإرتفاع أسعار البتًول و 4332نسبة  2004-2000بلغ متوسط النمو خلال الفتًة        

نية الأمر الذي رفع الإستثمارات الأجنبية الدباشرة و الاستثمارات المحلية ، حيث تحسن الأوضاع الأم
 .% 6,02إحتل القطاع الفلاحي الصدارة بنمو متوسط 

و ىذا بفضل سياسات الدعم التي طبقتها الدولة و التي تهدف بالأساس إلى تحستُ إنتاجية ىذا 
% و ىذا من خلال الاستثمار 6و متوسط يقار القطاع متنوعا بقطاع البناء و الأشغال العمومية لظ

في لرال السكن و البتٌ التحتية . أما في الدرتبة الثالثة لصد قطاع الخدمات خارج الإدارة العمومية بنمو 
% و ىذا النمو نتيجة انتعاش قطاع النقل و الاتصالات و السياحة أما قطاع الصناعة  0,22متوسط 

خلال ىذه الفتًة و ىو معدل يفوق متوسط معدل النمو  %4,72فتشهد متوسط لظو يعادل نسبة 
العام لكنو يعتبر ضئيلا اذا ما قورن بحجم التشجيع و التسهيلات التي عرفها لرال الاستثمار الخاص و 

 % .4أختَا  قطاع المحروقات اذ بلغ متوسط معدل لظو ىذا القطاع يقار  
-2006لنمو تحسن بعكس الفتًة مابتُ عرف معدل ا 2005-2000أما خلال الفتًة        
و ىذا  تزاامنا مع تداعيات  2007التي شهد فيها ىذا الأختَ تراجع او خصوصا بعد سنة و  2009

الأزمة  العالدية و تأثتَاتها في الطلب  على البتًول،حيث إلطفضت أسعاره و كنتيجة سجل  قطاع 
قطاع المحروقات تحسنا ملحوظا لاسيما في  المحروقات  معدلات لظو سالبة  في حتُ شهد النمو  خارج

%   و ىذا في مواصلة  الدولة 9,57قطاع  البناء و الأشغال  العمومية حيث  بلغ متوسط النمو بو  
، الري التنمية الشاملة كالطرقات و لتنفيذ  برنالرها الدتعلق  بتدعيم البتٌ التحتية  اللازمة لتحقيــــــــق

 6338تلك الدقدمة خارج الإدراة العمومية إذ بلغ متوسط معدل النمو لذا قطاع الخدمات خاصة منها 
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% و ىذا نتيجة 5304سط معدل النمو لذا  التي بلغ  متو و اوزا بذلك خدمات الإدارة العامة % متج
الخواص في  ىذا القطاع كفروع الإتصالات و السياحة أما القطاع  الفلاحي شهد تحسن  إستثمارات 
بفعل الجفاف ثم عاود الإرتفاع بعد  2008ليسجل لظو سالبا سنة  2007و  2006ما بتُ سنتي 

أما فيما لؼص القطاع الصناعي فحقق معدلات لظو غتَ كافية   2009% سنة 632ذلك ليبلغ سنة 
خاصة العمومي منو إذ تجاوزت معدلات النمو بالقطاع الخاص تلك الدسجلة بالقطاع العام إلا أنها غتَ  

 ة بمختلف التحفيزاات كافية مقارن
 .ترقية الإستثمار ية الدؤسسة الصغتَة و الدتوسطة وو الديكانيزامات التي طبقت قصد دعم إنتاج

تحسنا ضئيلا مقارنة بالفتًة السابقة في  2015-2010عرف النمو خلال الفتًة ما بتُ         
ذه الفتًة  ، أما معدلات لذ 4.1للفتًة السابقة إلى %  3مستواه العام اذ ارتفع بمتوسط قدر   %

خلال ىذه  2.46النمو القطاعية فنجد أن قطاع الصناعة خارج المحروقات بلغ متوسط معدل لظو % 
، في الوقت  9أين بلغ ما يقار  %  2011الفتًة  ؛ أما قطاع الفلاحة فشهد ارتفاعا ملحوظا سنة 

و   6ت النمو لذذا الأختَ بتُ %الذي حافظ فيو قطاع الخدمات على مستواه و التي تراوحت معدلا
غتَ أن   6فضلا عن قطاع البناء والأشغال العمومية و الذي  بلغ متوسط النمو فيو نسبة %   %7 

 النمو بقطاع المحروقات تراجع بسبب تذبذ  أسعار البتًول.
 :2014-2000تحليل تطور حجم النفقات العامة خلال الفترة ما بين .10.4
و تتم تغطيتها عن مبلغا من النقود لسد حاجة عامة ،مة ىي أن تستخدم ىيأة عامة النفقة العا        

و تبو  النفقات رب و الرسوم بالإضافة إلى القروض،طريق الإيرادات التي تحصل عليها من الضرا
التسيتَ و نفقات التجهيزا و ذلك يعود للتفرقة بتُ طبيعة  ة في موازنة الجزاارر إلى قسمتُ:نفقاتالعام
فنفقات التسيتَ ىي التي تتعلق   تغطية الأعباء العادية الضرورية لتسيتَ الدصالح العمومية ، نفقاتال

التي تسجل إعتماداتها في الديزاانية العامة للدولة اما نفقات التجهيزا ىي النفقات ذات الطابع النهاري 
لطابع إقتصادي رات ذات او ىي عبارة عن الإستثماالدخطط الوطتٍ السنوي للتنمية ؛ الدخصصة لتنفيذ

 .إجتماعي و إداريو 
في حجم الإنفاق العام من أجل تعزايزا البنية التحتية والذياكل القاعدية والعمل على تجسيد فالزايادة      

كلها أمور   ،ظروف حسنة للمواطن من صحة وتعليم وسكن وتوفتَ ظروف مناخية مناسبة للاستثمار
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قصد تغطية الطلب الدتزاايد الأمر الذي لػدث زيادة في عرض  تتطلب حتماً اللجوء للعالم الخارجي
 .العملة المحلية وبالتالي حدوث الطفاض في قيمة العملة الوطنية

 2014-2000تطور حجم النفقات العامة خلال الفترة مابين  : 10الشكل 
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 الدالية بالاستعانة بمعطيات وزارة تينالدصدر:من اعداد الباحث
من خلال الدنحتٌ يتبتُ لنا : أن بداية الألفية كانت الإنطلاقة لتزاايد الحجم الدطلق لكل من نفقات  -

مليار دج  1232إلى  2000مليار دج سنة  880التسيتَ و التجهيزا ؛ فنفقات التسيتَ قفزات من 
راجعة الأجور لتتضاعف مرة أخرى بعد م 2008مليار دج سنة  2290ثم لتتزاايد إلى  2005سنة 
و سبب ذلك ىو إتساع و تزاايد الدهام  2012مليار دج سنة  4783حيث بلغت  2008سنة 

الدوكلة للدولة خاصة تلك الدتعلقة منها بالدفاع ، التعليم ، الصحة ، و كذا تسيتَ الإدارات إضافة إلى 
ت الدولية كالبنك العالدي و لرمل الإصلاحات الذيكلية في إطار الإتفاقيات الدنعقدة بينهما و بتُ الذيئا

، فقد شهدت إلطفاضا ملحوظا ىذا من ناحية أما من  2013صندوق النقد الدولي إبتداءا من سنة 
 318ناحية نفقات التجهيزا فشهدت ىذه الأختَة لظو متوافقا مع نفقات التسيتَ بحيث ارتفعت من 

رعان ما تدىورت سنة و لكن س  2012مليار دج سنة  2275لتصل إلى  2001مليار دج سنة 
عادت لتًتفع بشكل تدرلغي أين خصصت الجزاارر أغلفة مالية معتبرة  2014ومع سنة  2013

لتجسيد الدشاريع الدتعلقة بالبتٌ التحتية و الدشاريع الكبرى سعيا منها لإنعاش الإقتصاد و تحستُ 
 معدلات النمو.
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 خاتمة :.5
ولية إلى تداخل الدصالح الدول و اتساع الدبادلات بتُ لقد أدى تطور العلاقات الاقتصادية الد      

لستلف إلضاء العالم و قيام التبادل بتُ لستلف  الدول يتًتب عليو ارتباطها بعلاقات دارنة و مدينة 
متبادلة ، و من ىنا يثار كيفية تسديد ىذه الحقوق و تأدية التزاامات و ذلك بحسا  قيمة التبادل ، 

سعر الصرف حيث  أن تسوية التبادل الدولي يتم بالعملات الأجنبية ىذا ما يقود ىنا تأتي ألعية دراسة 
 إلى بروز مشكلة نقدية  لدى الأقطار الدختلفة في كيفية قياس القيمة و مدى قبولذا عالديا. 

 : النتائج الدتوصل اليها  
 :خلاصة لدا سبق لؽكن استخلاص النتارج التالية   
ساىم في تعزايزا احتياطات  2013-2000لال الفتًة ما بتُ  أن ارتفاع سعر البتًول خ -

الصرف و الفارض والوفرة الكبتَين في السيولة فقد لاحظنا أن الدؤشرات الاقتصادية الكلية والتي 
لذا علاقة واثر متبادل بسعر الصرف عرفت  بشكل عام تحسن في ىذه الدرحلة ولكن ما يعيب 

وطا بأسعار النفط ىذا ما لغعلو رىتُ التغتَات الحاصلة في الاقتصاد الجزاارري ىو أن مصتَه مرب
 السوق البتًولية العالدية وىذا ما لاحظناه في الآونة الأختَة .   

يتوجب على الجزاارر استغلال احتياطي الصرف الأجنبي بأكثر عقلانية، خاصة في تنويع  -
يتُ مستوى الطلب الأمثل على مصادر الدخل الوطتٍ والإدارة الرشيدة لذذا الأختَ تبدأ من تع

 الاحتياط، والدزايج الأمثل بتُ العملات الصعبة 
العمل على تنويع مصادر الدخل بعيدا عن قطاع المحروقات من خلال تطوير القطاعات  -

 الأخرى وبالتالي الوقاية من الصدمات النقدية السلبية سواء الخارجية أو الداخلية.
 . قائمة الدراجع:6
 : لدؤلفاتا
رف و إدارتو في ظل الصدمات ص( ، سعر ال2011عبد الحستُ جليل عبد الحسن الغالبي ) -

  الاقتصادية ، دار صفاء للنشر و التوزيع ، عمان ، الطبعة الأولى.
الطبعة الاولى.،دار صفاء للنشر و التوزيع عمان (،تحليل الاقتصاد الكلي،2005ىوشيار معروف) -  

 :الأطروحات
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، العوامل الدؤثرة في انتقال اسعار صرف العملات الاجنبية على (2008)بورمشهور ىذلول بر  -
، تخصص مصارف ، كلية العلوم الدالية و الدصرفية  (2006-1985ردن )مؤشر الاسعار في الا

 ، الاردن.الدصرفية الأكادلؽية العربية للعلوم الدالية و
دية على سعر الصرف الدينار الجزاارري الدتغتَات النق (،دراسة اثر2011-2010مراد عبد القادر) -

،قسم العلوم الاقتصادية ،كلية العلوم ،تخصص لظذجة اقتصادية 2003-1974خلال الفتًة 
 ،الجزاارر.رقلة،جامعة قاصدي مرباح، و و علوم التسيتَالاقتصادية 

(،اىم العوامل الدؤثرة في تحديد سعر الصرف حالة 2013الؽان عبد الغفار الطاىر) -
ت العليا،جامعة السودان للعلوم (تخصص دراسات مصرفية ،،كلية الدراسا 2011-1990)السودان

 التكنلوجيا،الخرطوم .و 
 :الدقالات

-KAZI mohamed kamal uddin,G.M.Azmal ali quaosar,Dulal Chandra 
nandi,factors(2013), affecting the fluctuation in exchange rate of the 
bangladesh :a co-intergration approach,the international journal of socail 
sciences ,Vol 18, No.1.  

،اثر التضخم على سعر الصرف التوازني للدينار العراقي للمدة (2008)صباح نوري عباس  -
  .17لرلة كلية بغداد،العدد ،1990-2005

عر الصرف في الجزاارر:مقاربة ،تغتَات سعر النفط وس(2015)لخدلؽي ،عبد الحميد سمية موري-
 .71تحليلية و قياسية،بحوث اقتصادية عربية،العدد 

 .،الكويت118العدد الدعرفة عالم سلسلة للتخلف النقدي التاريخ، (1987)زكي رمزاي -
سعيدة شطباني، طباش جمال،لزددات سعر صرف الدينار الجزاارري و دوره في تحقيق الاستقرار  -

 ،لرلة الاستًاتيجية 2010-1993ية اقتصادية  لحالة الجزاارر الفتًة دراسة قياس –الاقتصادي 
 .336-309،الصفحة  11 ،العدد6و التنمية،المجلد 

 :مواقع الانترنيت
 انتًنت موقع الصرف،عن سعر على الدؤثرةالعوامل  -
،http://www.fxlords.com/ar/   
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نكيةقروض البالفي إدارة مخاطر  ودورها الكمية الداخلية ةالنمذج   
Internal quantitative modeling and its role in bank loan risk 

management 

  دةـيـي رشـتـخـأوبد. 
 ان الجزائرتلمس أبي بكر بلقايد جامعةكلية العلوم الاقتصادية، التجارية، الدالية والتسينً،  1

raoubekhti@yahoo.fr 
 
 

 

 : ملخص
يعتبر خطر القرض من أكثر الدخاطر الدالية التي تتعرض لذا البنوك، لذا فإنّ السلطات الداخلية في البنوك وكذا ىيئات 

الإشراف والرقابة الخارجية مثل: وكالات التنقيط ولجنة بازل...، أولت ألعية لتحليل وقياس ىذا الخطر واعتماد تقنيات 
قة إلى التعريف بأىمّ النماذج الكمية الداخلية في لرال تقييم لساطر القروض وتهدف ىذه الور  .ولظاذج حديثة لقياسو

 .البنكية وكذا النماذج الداخلية التي فرضتها الصناعة الدالية
 .: الدخاطر، لظذجة خطر القرض، النماذج الكمية الداخلية، الصناعة الداليةالكلمات المفتاحية

  JEL :  C54 ،E51 تصنيفات
Abstract:  

Credit risk is considered as the most of the financial risks that banks expose, 

therefore the internal authorities of banks and as well as the organizations of 

the supervision and the external supervision such as: scoring agencies, 

committee of Basel…, profound importance for analysis explained and 

measuring of this risk, and adopting new technologies and techniques for 

measuring it. 

This paper aims at introducing the most important internal quantitative models 

to assess the bank credit risk, as well as the most important internal models 

imposed by the financial industry.  

Keywords: risks, modeling the credit risk, internal quantitative models, the 

financial industry. 

JEL Classification codes: C54, E51. 
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 مقدمة:

لدصرفية من أكثر الصناعات تعرضاً للمخاطر خاصّة مع تغينً طبيعتها تعدّ الصناعة ا
حيث تتعرض البنوك إلى جملة من الدخاطر تؤثر على إدارة الدوجودات والدطلوبات  ،ونشاطها

والاحتياطات بدرجات لستلفة وعلى ربحيتها؛ ويعدّ التوسع الائتماني من الأنشطة الرئيسية للبنوك 
ة ويعرّضها لدخاطر في نفس الوقت حيث تتعدّد مصادر الدخاطر الائتمانية لكونو يدُر عوائد كثنً 

وتتسع لتشمل كلّ الأطراف الدتصلة بقرار منح الائتمان والدرتبطة بو، إضافةً إلى ما قد تطرحو 
الظروف العامة من لساطر تؤثر على قرار منح الائتمان. ولدقابلة ىذا التوسع والدخاطر الدرتبطة بو 

لضروري مراقبة مستوى الدخاطر التي تُُيط بالعمل ووضع الإجراءات الرقابية اللازمة أصبح من ا
ا لؼدم أىداف البنك، فقد  للسيطرة على الآثار السلبية لذذه الدخاطر وإدارتها بطريقة سليمة بِم
اكتسب موضوع إدارة الدخاطر وبالأخصّ لساطر القرض ألعية متزايدة لدى البنوك كما أدرجتو 

 زل كححد امحااور الذامة لتحديد الدلاءة الدصرفية. لجنة با

 طبيعة خطر القرض: -1

 مفهوم خطر القرض: .1-1

يعُرّف خطر القرض بأنوّ الخطر الدرتبط بأيّ حدث متعلق بالقرض مثل: التغنًات في  - أ
نوعية القروض وجودتها )التخفيض أو الارتفاع في تصنيف القروض(، التغنًات في التوسّع 

 ف عن الدفع؛الائتماني، التخل

كما يعُرّف أيضاً بأنوّ احتمال عدم قدرة الطرف الدقابل )الدقترض( تأدية أو دفع    - ب
التزاماتو الدالية الدوجودة في العقد إمّا كلياً أي عدم القدرة على الدفع نهائياً أو عدم القدرة على 

 للمُقرض )الددين(. الدفع في الوقت امحادد سواء لأصل القرض أو الفوائد لشاّ يسبب خسارة مالية

 ولؽكن النظر لخطر القرض من زاويتنٌ:
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ىو احتمال الخسارة الناتج عن  :Pre-settlement riskخطر ما قبل التسديد  -
عن الدفع خلال فترة العقد )قرض، سند...(، ولؽكن أن يتواجد خلال فترات طويلة  التخلف

 غالباً سنوات بدءًا من بداية القرض إلى غاية التسوية؛

يظهر ىذا الخطر بسبب أنّ الدفع أو تبادل  :Settlement riskر التسوية خط -
التدفقات النقدية لا تكون بصورة مباشرة إلى الطرف الدقابل، وإلّظا من خلال بنك أو عدة بنوك 

 أخرى التي لؽكن أن تتخلف عن الدفع في وقت التبادل.

تجة عن عدم دفع الطرف الدقابل كما يعرف أيضاً بأنوّ خطر الخسارة الدرتبطة بالقرض النا
لالتزاماتو الدالية وترجع الخسارة لطبيعة الدعاملات التي تّم التعاقد عليها، الفشل في دفع الفائدة أو 
أصل القرض، الفشل في تسديد الالتزامات الدالية الدتداولة التي مازالت تملك قيمة اقتصادية، 

 القرض من تراجع نوعية القروض.مثل: عقود مشتقات القرض، كما قد تظهر خسارة 

 مصادر خطر القرض: .1-2

 يظهر خطر القرض على عدّة مستويات ىي: الدستوى الفردي، القطاعي والدستوى العام. 

الدرتبط بالدقترض فيكون مصدر خطر القرض الوضعية الدالية  المستوى الفرديحيث على 
ية العامة للمؤسسة كنقص الدوارد الحرجة للمقترض وعدم قدرتو الدالية على إرجاع القرض، الوضع

التي تؤدي لعدم كفاية رأس الدال العامل، إنتاجية رديئة النوعية، إضافةً إلى الدخاطر الدرتبطة 
 بالأداء التشغيلي ونوعية الإدارة، وكلّها لساطر تؤثر على قدرة السداد؛ 

للصناعة التي تعمل فيها  فيتعلق بتغنًات قطاع الأعمال وامحايط العام المستوى القطاعيأمّا على 
 الدؤسسة )تشبع السوق، انكماش، منافسة، منتجات أجنبية...(؛

 فهو مرتبط بحدوث أزمات سياسية واقتصادية. المستوى العاموعلى 

بالإضافة إلى ذلك فإنوّ لؽكن التمييز بنٌ عدّة مصادر لخطر القرض كما ىو موضّح في 
 الشكل:
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تكون من: خطر الاختيار، خطر الاكتتاب وخطر العمليات، ي خطر المعاملات: (1
 حيث أن:

 :ىو الخطر الذي ينتج عن قبول البنك الأخطار بسبب عدم قيامو  خطر الاختيار
بدراسات حول الجدارة الائتمانية للعملاء وبالتالي يتحمل خطر الإقراض دون 

 دراسة وتُليل العملاء؛

 :البنك بسبب عدم قدرتو على مواجهة  ىو الخطر الذي يتحمّلو خطر الاكتتاب
 مشاكل الدّفع والتخلف عن الدفع؛

: مصادر خطر القرض1الشكل   

 خطر القرض

 خطر الدعاملات
Transactions risk 

 خطر الاختيار
Selection 

risk 

 خطر الاكتتاب
Underwriting 

risk 

 خطر العمليات
Operations 

risk 

 الخطر الحقيقي
Intrinsic 

risk  

 خطر التركيز
Concentration 

risk 

 خطر امحافظة
Portfolio risk 
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 :فهو الخطر الذي ينشح عند فقد الدّخل والعوائد بسبب أخطاء في  خطر العمليات
 تسجيل معاملات القرض؛

 يتكون من: خطر فعلي وخطر التركيز حيث: خطر المحفظة: (2

 ة مثل: الدلاءة وقوة يتحدّد الأول بعوامل خاصة بِقرض معنٌ أو صناعة معين
 العوائد؛

  فيظهر عندما تكون لزفظة قروض البنك مركّزة في لرموعة  خطر التركيزأمّا
 مؤسسات أو صناعات أو مناطق.

 إدارة مخاطر القروض باستخدام النماذج الكمية الداخلية: -2

 مفهوم إدارة مخاطر القروض: .2-1

شكلو لزفظة القروض من يعتبر الإقراض النشاط الرئيسي لعمل البنوك من خلال ما ت
نسبة كبنًة من إجمالي توظيف البنوك، وعليو تعتبر لساطر القروض من أىم الدخاطر التي تُهدد 
سلامة ومتانة البنوك، لشاّ يستلزم ضرورة وجود إدارة قوية لو تتناسب مع حجم البنك ودرجة 

 سلامة الجهاز الدصرفي تعقيدات نشاطاتو الائتمانية من أجل الحفاظ على سلامة البنوك وبالتالي
 واستقرار الاقتصاد ككل. 

وقبل أن نتعرض لدفهوم إدارة الدخاطر، جدير بنا أن لُضدّد الدفاىيم الأساسية الدرتبطة 
بالقرض بغرض معرفة كيفية إدارة لساطر منحو، حيث يرجع مفهوم خطر القرض إلى الخسارة 

للطرف الددين خلال فترة زمنية معينة، بحيث لا  امحاتملة التي قد تنتج عن تغنًّ الجودة الائتمانية
 يُسدد مستحقاتو اتجاه دائنيو، بالتالي لؽكن مواجهة نوعنٌ من لساطر القروض:

كلّ تأخر في »على أنوّ:  (Moody’s)وقد عرفّتو وكالة موديز  خطر عدم السداد: -
 «.دفع أصل القرض والفوائد

 (Spread)علاوة الدخاطر وىو ناجم عن ارتفاع  خطر تراجع جودة القروض: -

الخاصة بهذا الدقترض، وقد يؤدي ىذا الخطر إلى تدىور قيمة لزفظة القروض أي 
 الطفاض القيمة السوقية للقرض في السوق.
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 كما لؽكن تقسيم لساطر القروض إلى:

وىي متوسط الأخطار والخسائر التي يتحمّلها البنك جراّء عدم  مخاطر متوقعة: -
ن الزبائن، والتي تكون مغطاة من خلال علاوة الدخاطر التي يتضمنها حصولو على مستحقاتو م

 معدل الفائدة الدطبق في العملية؛

يقوم البنك بتغطية الخسائر الناجمة عنها بتخصيص رأس الدال  مخاطر غير متوقعة: -
 الاقتصادي والذي يتمثل في الفرق بنٌ الدبلغ الأقصى للخسائر والدبلغ الدتوسط للخسائر.

مفهوم إدارة لساطر القروض على أنوّ "الطريقة التي لغب أن تتبعها البنوك للتعامل مع يأتي 
الدخاطر البحتة عن طريق توقع الخسائر العارضة امحاتملة وتصميم وتنفيذ الإجراءات التي من 

 شحنها أن تقلّل إمكانية حدوث الخسائر أو الأثر الدالي لذا إلى أقصى حدّ لشكن".

الناحية العملية لا لؽكن تصور إدارة للمخاطر دون توافر أدوات لقياس  ومن الدفهوم ومن
 حجم تلك الدخاطر كمياً وكيفياً، وىناك طريقتان:

 الطريقة الكلاسيكية: - أ
يعتمد على أسلوب التحليل الدالي، الذي يهدف إلى قراءة الدركز الدالي للمقترض بطريقة 

و الدالية وملاءمتو إضافةً إلى لشتلكاتو وتقدير مفصلة، وبالتالي تمكنٌ البنوك من تقييم كفاءت
 إمكانية حدوث الخطر ودرجتو.

غنً أنّ الطريقة الكلاسيكية الدتّبعة في منح قروض قد أثبتت وجود نقائص، فهي لا تستجيب 
للمتطلبات الاقتصادية الدعاصرة، والتحدّيات الجديدة، والدنافسة البنكية، ولذلك لجحت أغلب 

 ة لاستخدام الطرق الإحصائية.البنوك الأجنبي
 الطرق الإحصائية في تقييم خطر القرض: - ب

إنّ اتخاذ القرار ىو أمر يتسم بالدسؤولية، وباعتبار أنّ أيّ ظاىرة لزل قرار تُُيط بها عوامل 
لستلفة ومتعددة، فمهما كانت قدرات متخذ القرار، فهناك حالات الخطح في اتخاذ قرار منح 

الخطح لذذا لغب أن يرتكز قراره حقيقةً على ركائز علمية. ولعلّ الطرق  القرض عليو أن يقلل من



 

 دةـيـي رشـتـخـأوب
 

 92                                                   مجلة NARAFE 2102، ديسمبر 2، العدد 2المجلد                                   

الإحصائية الدنتهجة حالياً في أغلب البنوك الأجنبية قد قلّلت من القرار العشوائي فيما لؼص 
منح القروض، وواكبت السرعة في العمليات الاقتصادية. وفي ىذا الصدد سنعتمد في ىذه الورقة 

 وىي طريقة النمذجة الداخلية لخطر القرض. على أحد ىذه الطرق

 مفهوم تقنية النمذجة الداخلية ومتغيراتها:  .2-2
ظهرت النمذجة الداخلية لخطر القرض نتيجة محادودية إدارة لساطر الائتمان في تُديد 
الدقيق لدستوى الخسائر الناتجة عن خطر القرض بدقةّ. لذا حاول الدختصون في الوقت الحالي 

 ضوعية لاتخاذ القرار بأكثر فاعلية.تصميم طرق مو 

 مفهوم عملية النمذجة:  .2-2-1
العملية التي تسعى لإلغاد علاقة تقريبية بنٌ متغنً ولرموعة : »اتعُرّف النمذجة على أنهّ 

 «.من الدتغنًات استناداً على لرموعة من النماذج الداخلية الدقترحة من قمبل الصناعة الدصرفية

 ث أىداف أساسية:وىي تسعى دوماً إلى تُقيق ثلا

 ؛قياس الخسائر امحاتملة ( أ

 ؛حساب رأس الدال الدخصص لتغطية لساطر القروض ( ب

 وضع نهج أمثل لتخصيص رأس الدال بنٌ لستلف أنشطة البنك. ( ج

 متغيرات عملية نمذجة خطر القرض: .2-2-2
يعتبر أسلوب التصنيف الداخلي من أحد أىمّ الأساليب الجديدة التي جاءت بها لجنة 

 وىو يعتمد على الدتغنًات الآتية:بازل الثانية 

 (Expected Losses : EL)أوّلًا: الخسائر المتوقعة 
ىي الخسائر التي يتوقع البنك حدوثها مثل توقع عدم الوفاء بالدين في لزفظة القروض، 
وعادةً ما لػتاط البنك من ىذه الخسائر بتشكيل لسصصات، وتعتمد في حسابها على الدتغنًات 

 التالية:
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 :(Probability of Default : PD)ال التعثر احتم - أ
وقد حدّدت لجنة بازل احتمال التعثر على أن يتم تقديره داخل كلّ فئة من فئات 

 %.0.0.الدخاطر لددة سنة واحدة، والحد الأدنى للتعثر ب 

 :(Exposition At Default : EAD) رقيمة القرض عند التعث - ب
 لة تعثر العميل على سداد التزاماتو.وىو الدبلغ الذي قد لؼسره البنك في حا

 :(Loss Given Default : LGD)معدل الخسارة الناتجة عن التعثر  -ج
وىو النسبة التقديرية للجزء الدستخدم من التسهيل والذي لا لؽكن استردادىا عند التعثر، 

لددين حيث يتم من خلال ىذا الدعدل قياس حجم الخسائر التي سيتعرض لذا البنك عند تعثر ا
عن السداد. ويتم تقديرىا ذاتياً من قمبل البنك وبالتالي يتم حساب الخسارة الدتوقعة على الدستوى 

 الفردي حسب الصيغة الآتية:
 

أما على مستوى لزفظة القروض فيكفي جمع لستلف الخسائر الدتوقعة الفردية للحصول 
 على الخسائر الدتوقعة الإجمالية وبالتالي:

 
 (Unexpected Losses: UL)ائر غير المتوقعة ثانياً: الخس

لا لؽكن التنبؤ بهذه الخسائر وذلك لعدم معرفتنا بها مسبقاً، ولذذا نسعى إلى تُديد الحد 
الأقصى امحاتمل لذذه الخسائر خلال فترة زمنية معينة وبنسبة معينة من القرض، على أن يتم 

 تغطيتها من الأموال الخاصة.

  (Maturity : M)قاق ثالثاً: تاريخ الاستح
ىو الدهلة الدمنوحة للمقترض للوفاء بالتزاماتو. فحسب الدنهج الأساسي، فإنّ البنك لُػدّد 

سنوات وذلك قبل اللجنة، أمّا بالنسبة للمنهج الدتقدم فيتم تُديد تاريخ  502تاريخ استحقاق بـ 



 

 دةـيـي رشـتـخـأوب
 

 94                                                   مجلة NARAFE 2102، ديسمبر 2، العدد 2المجلد                                   

من ىذا الشرط  استحقاق خاص بكلّ مقترض، ولغوز للسلطات الإشرافية أن تعفي البنوك
مليون أورو بتاريخ استحقاق  ..2بالنسبة للعملاء الذين يقل رقم أعمالذم ولرموع أصولذم عن 

سنوات. أمّا بالنسبة للمقترضنٌ الآخرين فتاريخ الاستحقاق الفعلي لػسب   502معياري بـ 
 كالآتي:

 
 حيث:

 والرسوم(.: مبلغ التدفقات النقدية )الدبلغ الاصلي، الفوائد 

 : الزمن.

 : عدد السنوات الدتبقية الواجبة الأداء.

 (Probability Density function : PDF)رابعاً: دالة توزيع الخسائر 
تسمح دالة توزيع الخسائر بتحديد قيمة الخسائر غنً الدتوقعة خلال أفق زمني معنٌ، 

اللازم لتغطية ىذه الخسائر والتي توافق الدسافة بنٌ متوسط  وبذلك تُديد رأس الدال الاقتصادي
 الخسائر والقيمة الدعرضة لخطر امحافظة.

 (Crédit- VAR)خامسا: القيمة المعرضة لخطر القرض 

تعرف القيمة الدعرضة لخطر القرض بأنّها الخسارة القصوى امحاتملة على لزفظة القروض 
 مسبقاً.خلال أفق زمني معنٌ وعتبة ثقة لزددة 

أنّ القيمة الدعرضة للخطر ىي مؤشر يسمح للبنك بتحديد الدبلغ الأقصى للخسارة  أي
الغنً متوقعة الدرتبطة بِخاطر القروض، ومن ثمةّ تُديد الدبالغ الضرورية من الأموال الخاصة لتغطية 

اف تلك الدخاطر، وذلك بافتراض أنّ التقلبات في قيمة امحافظة تتبع التوزيع الطبيعي، فإنّ الالضر 
الدعياري لتلك التقلبات ىو الذي يقُيس الخطر الدرتبط بامحافظة، حيث تعطى قيمة الخسارة 

 القصوى )القيمة الدعرضة للخطر( بالعلاقة التالية:
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 حيث:

 : ىو الالضراف الدعياري للتغنًات في قيمة امحافظة.

 لمجال الثقة الدختار.: معامل مستخرج من التوزيع الطبيعي تبعاً 

أمّا الخسائر غنً الدتوقعة فهي الفرق بنٌ القيمة الدعرضة للخطر خلال مستوى معنٌ من 
 الثقة والخسائر الدتوقعة:

 
 المعايير الضرورية لنمذجة خطر القرض: .2-2-3

قبل الشروع في بناء النموذج الداخلي لخطر الائتمان )قبل كلّ عملية لظذجة خطر 
ار الدعاينً الضرورية لذلك على سبيل الذكر: الطريقة أو الدنهج الذي يتّبعو القرض( يتعنٌّ اختي

 النموذج، الأفق الزمني للعجز ومستوى الخسائر الدقبول.

 أوّلًا: اختيار النموذج
يترك الدنظم لدؤسسات الائتمان أن تختار النموذج الأمثل لتعريفها للعجز، وتشجعهم على 

يات لزاسبية داخلية بدلًا من معطيات خارجية التي تعتمد وضع لظاذج مبنية على أساس معط
 على السوق، ولؽكن التمييز بنٌ نوعنٌ من النماذج:

 :(Default model : DM)نموذج العجز  - أ
يطبق ىذا النموذج على جميع أنواع القروض خاصّة الدرشحة للبقاء في امحافظة لحنٌ تاريخ 

 لحالة على أساس العجز عن التسديد.استحقاقها، ويتمّ قياس خطر القرض في ىذه ا

 : (Marked to Market : MTM)نموذج القيمة السوقية  - ب
ويسمى كذلك بالنموذج الذي يهتم بالتقلبات الحاصلة في القيمة السوقية للقروض نتيجة 

 للتغنًات الحاصلة في تصنيف الدقترضنٌ.
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 ثانياً: اختيار الأفق الزمني
لعية في أيّ لظوذج داخلي لخطر القرض، كما أنّ البنوك يعتبر الأفق الزمني عامل بالغ الأ

 تُدد أفق زمني موّحد لجميع القروض )عادةً بسنة(.

 ثالثاً: مستوى )معدل( الخسارة المقبول
يتمّ تُديد مستوى الخسارة من خلال الجمع بنٌ الخسائر غنً الدتوقعة خلال مستوى ثقة 

 %.99ل توزيع الخسائر بنسبة مرتفع لدالة توزيع الخسائر، على سبيل الدثا

 ويرتكز اختيار ىذا الدستوى من الثقة على النقاط التالية:

الدنظم لؽكن أن يلزم البنوك باختيار مستوى ثقة مرتفع من الاعتبارات الاحترازية:  - أ
أجل تغطية كاملة للخسائر التي قد يتعرض لذا البنك باستخدام الأموال الخاصة الاقتصادية 

 اث الأكثر خطورة.باستثناء الأحد

البنك الذي يتجنب الخطر لؼتار عتبة ثقة مرتفعة  درجة تجنب البنك للمخاطرة: - ب
 من أجل تغطية الخسائر الغنً متوقعة.

 مراحل بناء النموذج الداخلي لخطر القرض: .2-3

 قياس خطر القرض على المستوى الفردي: .2-3-1
القرض التي تترجم وىو قياس احتمال العجز عن سداد القروض واحتمالات تغنًّ نوعية 

 غالباً بتغينًات في التصنيف )التقييم(، ويتمّ ذلك بطريقتنٌ:

 أوّلًا: طريقة التنقيط
 تشمل ىذه الطريقة على التنقيط الداخلي والتنقيط الخارجي:

ويعرّف التنقيط الداخلي حسب لجنة بازل على أنوّ "نظام يشمل  التنقيط الداخلي: - أ
ة إضافةً إلى أنظمة الجمع والدعلوماتية التي تسمح بتقييم خطر لرموع العمليات والطرق والدراقب

القرض وتخصيص التنقيط الداخلي وتقدير العجز عن السداد والخسائر"، ويتمثل الذدف الرئيسي 
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لنظام التنقيط الداخلي في تُديد أقسام الخطر الذي ينتمي إليو الدقترض، حيث يتعنٌّ على 
فس مستوى الخطر التمتع بِميزات متقاربة، وتصنّف طرق التنقيط الأفراد الذين تّم تصنيفهم في ن

تعرف الداخلي ضمن الطرق النوعية التي تعتمد على )الأنظمة الخبنًة( والطرق الكمية التي 
 نماذج التنقيط.ب

وىي برامج تهدف إلى تطوير طرق  :(Les systèmes Experts)الأنظمة الخبيرة  -
 يتميّز بها العقل البشري، وىو ما يعُرف بِجال التفكنً التي تتقارب مع تلك التي

 الذكاء الصناعي.
ومن بنٌ أىمّ الأنظمة الخبنًة، لُظيّز طريقة النسب، والتي تعتمد أساساً على التحليل الدالي، 

أين تستعمل ىذه الأنظمة في لرال القروض  5C"1والطريقة الألصلوسكسونية الدعروفة تُت اسم "
عالج بصفة خاصة معلومات نوعية حول الحالة الشخصية للمستخدمنٌ الاستهلاكية والذي يُ 

 الأساسينٌ لذذا النوع من القروض.

"تعتبر لظاذج التنقيط أو القرض من بنٌ الطرق  :(Crédit scoring)نماذج التنقيط  -
الإحصائية التي تستخدمها البنوك للتنبؤ بالحالة الدالية للمؤسسة قبل منحها القرض، 

لى استخدام الدعلومات التارلؼية والتقنيات الإحصائية بهدف عزل حيث يرتكز ع
وإبراز مسالعة بعض الدتغنًات في معيار العجز"، ثم يتم ربط كلّ تلك الدتغنًات التي 
                                           

 حيث يقوم الخبنً البنكي بتحليل العناصر التالية لاتخاذ قرار القرض: :5C5طريقة  -1
 الخ؛ية...من خلال قياس سمعة العميل أو الدؤسسة، قدرتها على التسديد، الوضعية الدال :Character( الشخصية 1
من خلال تُليل مسالعة الدلاك في رأس الدال ونسبتو للديون )الرافعة(، رافعة مرتفعة تعني احتمال  : Capitalرأس الدال  (5

  كبنً للإفلاس، تُليل مدى كفاية رأس الدال...؛
ا تعكس مدى تقلب عوائد الدقترض إذا كانت التسديدات تتبع اتجاه ثابت بينم : Capacity( القدرة على التسديد 0

 العوائد متغنًة قد تكون ىناك فترات تكون فيها قدرة الدؤسسة على التسديد مقيّدة )تُليل كفاءتو في إدارة أموالو(؛
في حالة التخلّف عن التسديد يطُالب البنكي بالضمانات التي تعهد بها العميل، كلّما كانت : Collaterals( الضمانات 4

 لتصرّف فيها كبنًة كلّما كان خطر التعرّض منخفض؛القيمة السوقية للضمانات وحرية البنك ل
من خلال تُليل الظروف العامة للصناعة، والظروف الاقتصادية   :Conditions( امحايط العام للعميل أو الدؤسسة 2

 كمعدلات التضخم والفائدة.
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تّم اختيارىا بِعامل الترجيح الذي يعبّر على مدى دلالة الدتغنًات الدرتبط بو بالدلاءة 
والتي تسمح  (Z)ط في صيغة تسمى دالة التنقيط الدالية للمؤسسة، ثم تجمع ىذه النقا

 بإعطاء النقطة النهائية )الكلية( لكلّ مؤسسة، وتقدم صيغتها كما يلي:

 

 حيث:

 : الثابت.

 : معامل الترجيح الدرتبط بـ 

 : نسب أو متغنًات النموذج

 : عدد النسب

لؽكن تعريف التنقيط الخارجي على أنوّ: نقطة أو تقييم لدخاطر  التنقيط الخارجي: - ب
 العجز عن السداد لسند دين، تقوم بو شركة متخصصة تدعى وكالة التنقيط.

ويوافق خطر العجز عن الدفع في ىذه الحالة احتمال عدم تسديد الدبالغ الدستحقة )الفوائد 
خ الاستحقاق، وتُدّد ىذه النقاط بناءًا على تقنيات التحليل إضافة إلى الدبلغ الأصلي( في تاري

الدالي، غنً أنها تتم بتحليل إستراتيجي يهدف إلى تُديد قدرة التسديد للمؤسسات على الددى 
 الطويل.

 ثانياً: الطريقة المنبثقة عن النظرية المالية

لسوق والخاضعة للتطوير بالدوازاة مع طريقة التصنيفات، تعمل النماذج الدنبثقة عن مالية ا
منذ بعض السنوات على قياس لساطر القرض وتُديداً خطر العجز عن السداد، حيث أنها 
تعتمد على التنمية الحديثة للنظرية الدالية التي تستلزم عادةً استخدام بيانات مالية خاصة 

 بالأسواق )أسعار البورصة الخاصة بالشركات، ىامش السعر، ... الخ(.

 تسمح بنمذجة خطر القرض ىي على سبيل الذكر لا الحصر: وىناك طرق
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التي يقوم على الدبدأ الآتي: إذا كانت قيمة الطريقة الهيكلية )نموذج ميرتون(:  -أ
فإنّ الدؤسسة التجارية  أقل من قيمة الدين عند الاستحقاق  الأصول 

 :عاجزة عن السداد وبالتالي لضصل على

أو    

 .(VAR)طريقة القيمة المعرّضة للخطر  - ت

 قياس مخاطر القروض على مستوى المحفظة المالية: .2-3-2

يقُاس خطر القرض على مستوى امحافظة الدالية من خلال تُديد دالة توزيع الخسائر، 
ية ضمّ ولذلك يستوجب قياس التبعية بنٌ كلّ عجز عن السداد وإدماج ىذا القياس في عمل

 الخسائر وكذلك تركيز امحافظة الدالية وتنويعها.

 أوّلًا: مفهوم الارتباط
قبل التعريف بالارتباط بنٌ العجز عن السداد والخسائر، يتعنٌّ أوّلًا التعريف بالتبعية بنٌ 

 الأصول أو القروض وكذلك التنويع.

 في الواقع، يوجد مصدران أساسيان للتبعية: قياس التبعية: - أ
يتمثل في تفاعل الدقترضنٌ مع بعضهم البعض منن أجل تُقيق العوامل الخارجية الدشتركة  لأوّل:ا

 بينهم، كالعوامل الخاصة بالاقتصاد الكلي أو القطاعات أو العوامل الجغرافية.

الثاني: يتمثل في وجود روابط التبعية الاقتصادية بنٌ الدقترضنٌ، فهذه الروابط تجعل من الوضعية 
 ترض ما تابعة لوضعية مقترضنٌ آخرين.الدالية لدق

 التنويع في المحفظة المالية: - ب
في لزفظة القروض يوجد علاقة بنٌ احتمالات العجز عن السداد ودرجة تنويع القروض، 
فكلما تغنًّت القروض الفردية في آن واحد كلما كان الخطر الإجمالي للمحفظة ىاما، فوجود 
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أصل ارتباط بنٌ كلّ عجز عن السداد وبنٌ الخسائر. عوامل خطر مشتركة بنٌ الدقترضنٌ ىو 
 وعليو، إذا لم تكن امحافظة متنوعة، لؽيل مبلغ الخسائر إلى الزيادة.

 تعريف ارتباط العجز عن السداد: -ج
"يعُرّف الارتباط بنٌ متغنًين أو أكثر في الإحصاء على أنوّ شدّة الربط التي بإمكانها أن 

ا معامل الارتباط فهو مؤشر ىذه العلاقة فهو عبارة عن مقياس توجد بنٌ ىذه الدتغنًات. أمّ 
"، فارتباطات العجز عن 1و 1-رقمي يقُيس قوة ونوع الارتباط بنٌ متغنًين وىو يتراوح بنٌ 

السداد قد ترتبط باحتمال أن يظهر عجز كلي وىنا قد يؤدي عجز الدقترض عن السداد إلى 
 ة.عجز مقترضنٌ آخرين بحكم العدوى الدالي

 نمذجة احتمال العجز: -د
تقوم لظذجة لساطر الائتمان على لظذجة احتمالات العجز عن السداد. حيث لؽكن 
الاكتفاء بافتراض أنّ احتمالات العجز تتبع عملية ستوكاستيك كما ىو الحال في لظاذج شدّة 

ة الكبرى، كما العجز، أو تقدير العلاقة الإحصائية بنٌ احتمالات العجز في الاقتصاديات العالدي
ىو الحال بالنسبة لنماذج الاقتصاد القياسي أو افتراض أنّ احتمالات العجز الفورية تُُدّد 

 بواسطة اللعب على متغنً كامن أو أكثر كما ىو الحال بالنسبة للنماذج الذيكلية للعجز.

 ثانياً: إنشاء دالة توزيع الخسائر
كل الإجمالي لدنحنى الخسائر بيانيا. بالنسبة محافظة القروض تسمح عدة طرق بتمثيل ش

غنً انو لا توجد صيغة رياضية صرلػة تسمح بالحصول على توزيع الخسائر. ورغم ذلك، ىناك 
 طريقتان تستعملان لذذا الغرض عادةً ولعا: الطريقة التحليلية وطريقة امحااكاة.

 ثالثاً: إثبات صحة نماذج مخاطر الائتمان
 عن طريق الاختبارات، منها على سبيل الذكر لا الحصر: يتعنٌّ إثبات صحة كلّ لظذجة

 :(Le Back- Testing)إعادة الاختبار  - أ
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وىو اختبار إحصائي يستخدم لدقارنة الوضعية الحقيقية للخسائر الدترتبة عن القروض مع 
 تلك الخاصة بالقيمة الدعرضة للخطر والخسائر غنً الدتوقعة.

 : (Le Stress- Testing)اختبار التحمّل  - ب
يقوم اختبار التحمّل بدراسة وتُليل سلوك امحافظة الائتمانية للبنك تُت أسوأ الظروف أو 

 أسوأ الاحتمالات بهدف توليد مقاييس احتمالية التعرّض للأحداث الاستثنائية.

 لشاّ سبق نستخلص انتقادين لإنشاء لظوذج خطر الائتمان:

عتمد إنشاء لظوذج خطر الائتمان النقد الأوّل متعلق بالبيانات/ الدعطيات: حيث ي -
عادةً على تقديرات )انطلاقاً من معطيات تارلؼية( وليس على قيم حقيقية، وعليو 
فإنّ النموذج يشمل دائماً ىامش خطح على اختلاف درجات تكلفتو. فضلًا عن 
ذلك، فسلسلة البيانات الدستعملة عموماً جدّ قصنًة بالنسبة لتغطية عدّة دورات 

 كذلك من أجل إنشاء دالة أكيدة لتوزيع الخسائر.اقتصادية و 

النقد الثاني متعلق باختيار الدعاينً: إنّ اختيار الدعاينً عملية بالغة الألعية، لأنوّ من  -
واجب البنك تُديد الدعيار الذي بصفة عشوائية، والأمر ذاتو بالنسبة لارتباطات 

 الائتمان.الائتمان بسبب صعوبة حساب معدلات الارتباط في لزفظة 
 خاتمة:

يعتبر خطر القرض من أىمّ الدخاطر الدالية التي تتعرض لذا البنوك، لذا عليها اعتماد 
لستلف التقنيات لإدارتو والتنبؤ بو، وتعتبر النماذج الكمية من أحسن النماذج في ىذا المجال 

لقرض كبند حيث تعطي معاينً دقيقة لقياس وتُليل ىذا الخطر. كما على البنوك إدراج خطر ا
  مهم في إستراتيجية إدارة الدخاطر الدالية.
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 : ملخص
س  الزميية الدقععية وو مععيات انل  وظهاار ونذية استدداماا ي تهدف الدراسة الى التعريف بيانات السلا

الدرسات والبحوث الإقتصادية، فبدلاف السلاس  الزميية للاقتصاد الكلي فإن نداذج انل  تجع  من الدمكن تحلي  
سية لتحلي  السلوك عيد مستوى الوحدات الفردية مع ضبط العدام التجالس بيياا، كما بييت الدراسة اليماذج الأسا

 بيانات السلاس  الزميية الدقععية، وي الأخير تعرقت الدراسة الى طرق تقدير معلمات نداذج انل .
 .نداذج انل ، السلاس  الزميية الدقععية، التأثيرات الثابتة، التأثيرات العشوائيةكلمات مفتاحية: 

 JEL  :B23, C22, C23, C33 اتتصنيف

Abstract:  

The study aims to define cross-sectional time-series data or Panel data 

and to show the importance of using them in studies and economic research, 

unlike macroeconomic time series, Panel models make it possible to analyze 

behavior at the level of individual units while controlling the lack of 

homogeneity between them, as the study showed the basic models for 

analyzing series data In the end, the study deals with methods of estimating the 

parameters of Panel models  Keywords: Panel model, Sectional time series, 

Fixed Effects, Random effects. 
.JEL Classification Codes: B23, C22, C23, C33 
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 مقدمة  .1
قية ازديادا ازدادت انذية الإقتصاد القياسي ي الدراسات والأبحاث الإقتصادية والتعبي

ملحوها، وهو لرموعة ادوات بحثية وهفت ي دراسات الأعمال والدالية والتسويق والإدارة فضلا عن 
الدراسات الإقتصادية. ويلعب القياس الإقتصادي دورا ماما ي تدرين الإقتصاديين، حيث يكسب 

لتجارة الدولية، ماارات التعام  مع اليماذج الإقتصادية للعرض والعلب والسلوك الإقتصادي وا
وتعتبر البيانات الإقتصادية العيصر  انلإضافة الى معرفة كيفية مزج التحلي  الإقتصادي والتعبيق العملي.

 الأساسي ي تقدير العلاقات الإقتصادية واختبار الفرضيات والتيبؤ الدستقبلي.
اليماذج لتحلي  بيانات مما سبق تسعى الورقة الى دراسة وتحلي  البيانات الدقععية والتعريف بأهم 

 السلاس  الزميية الدقععية.

 تعريف: .2
لعني بمصعلح بيانات السلاس  الزميية الدقععية وو مععيات انل  لرموعة الدشاهدات التي 
تتكرر عيد لرموعة من الأفراد ي عدة فترات من الزمن، بحيث ونها تجمع بين خصائص ك  من 

ي لفس الوقت، فالبيسبة للبيانات الدقععية فاي تصف سلوك  البيانات الدقععية و السلاس  الزميية
عدد من الدفردات وو الوحدات الدقععية )شركات وو دول( عيد فترة زميية واحدة، بييما تصف بيانات 
السلاس  الزميية سلوك مفردة واحدة خلال فترة زميية معيية، و هيا تكمن ونذية استددام بيانات انل   

لومات ضرورية تتعام  مع ديياميكية الوقت و على مفردات متعددة، فإذا كالت كونها تحتوي على مع
الفترة الزميية لفساا لك  الأفراد لسمي ندوذج انل  ب "الدتوازن"، وما ظذا اختلفت الفترة الزميية من فرد 

  (Makdisi and al, 2003, 35) لآخر يكون ندوذج انل  "غير متوازن" 
ظذا كان عدد السيوات وق  من عدد الدول وو الأفراد وو الشركات لسمي ندوذج و تجدر الإشارة ظلى وله 

"، وما ظذا كالت عدد الدول وو الأفراد وو الشركات وق  من عدد The short panelانل  ب "
 "The long panelالسيوات لسمي ندوذج انل  ب "
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 مثال افتراضي:
 واحدة عند أزمنة مختلفة. : بيانات السلاسل الزمنية أي بيانات دولة1الجدول 

 X Y السنة الدول
 0.46 0.28 2000 الجزائر
 0.51 0.24 2001 الجزائر
 0.23 0.26 2002 الجزائر
 0.65 0.55 2003 الجزائر
 0.95 0.63 2004 الجزائر
 0.19 0.25 2005 الجزائر
 0.28 0.20 2006 الجزائر
 0.78 0.56 2007 الجزائر
 0.52 0.50 2008 الجزائر
 0.86 0.86 2009 الجزائر
 0.20 0.11 2010 الجزائر

 : البيانات المقطعية أي بيانات مجموعة من الدول عند نقطة من الزمن2الجدول 
 X Y السنة الدول
 0.09 0.31 2000 الجزائر
 0.10 0.30 2000 المغرب
 0.72 0.30 2000 تونس
 0.34 0.17 2000 مصر
 0.28 0.87 2000 ليبيا 

 0.99 0.24 2000 نالسودا
 0.51 0.27 2000 الكويت
 0.15 0.66 2000 لبنان
 0.60 0.73 2000 قطر

 0.88 0.94 2000 البحرين
 0.02 0.20 2000 سوريا
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بيانات السلاسل الزمنية المقطعية )بانل( و هي تجمع بين الاثنين أي بيانات مجموعة من  :3الجدول 
 الدول عند أزمنة مختلفة 

 X Y السنة الدول
 0.15 0.06 2000 الجزائر
 0.91 0.36 2001 الجزائر
 0.28 0.02 2002 الجزائر
 0.44 0.84 2003 الجزائر
 0.24 0.48 2000 المغرب
 0.01 0.55 2001 المغرب
 0.54 0.15 2002 المغرب
 0.19 0.05 2003 المغرب
 0.80 0.53 2000 تونس
 0.54 0.19 2001 تونس
 0.56 0.45 2002 تونس

 أهمية استخدام معطيات بانل: .3

ظن التقدير حسب هذه البيانات له مزايا مامة و يععي لتائج وكثر دقة لأنها تأخذ بعين 
الاعتبار الدعلومات ذات البعد الزمني ي السلسلة الزميية و كذلك البعد الدقععي ي الوحدات الددتلفة، 

بعد زمني و بعد فردي، هذا ما جع  لذلك يمكن القول بأن مععيات انل  تتمتع ببعد مضاعف 
دراستاا الديدالية وكثر فعالية و لشاط ي الاقتصاد القياسي و انلتالي فاي تكتسي ونذية انلغة لوجزها 

 (Green, 2003, 272)ي اليقاط التالية: 

الأخذ بعين الاعتبار تأثير الخصائص غير الدشاهدة للأفراد على سلوكياتهم مث : تأثير  -
جتماعية، السياسية وو الدييية للبلدان على الأدا  الاقتصادي، وي ون مععيات انل  الخصائص الا

 ببعدها الثيائي تأخذ بعين الاعتبار تصرفات وو سلوكيات الأفراد عبر الزمن.
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القدرة على تحديد بعض الظواهر الاقتصادية مث  التقدم التقني و اقتصاديات الحجم، و   -
 ة تقسيم اقتصاديات الحجم و التقدم التقني ي تحلي  دوال الإلتاج.انلتالي علاج مشك  عدم قابلي

يسمح هذا اليوع من الدععيات للباحث بدراسة الاختلافات و الفوارق ي السلوك بين  -
الأفراد، بحيث ون البعد الدضاعف الذي تتمتع به بيانات انل  يمكن ترجمته على وله بعد مضاعف 

الدقععية وو الزميية. و انلتالي ظمكالية الحصول على تقديرات ذات ثقة للمعلومة الدتوفرة وكثر من تلك 
 وعلى، كما ون مشكلة الارتباط الدشترك بين الدتغيرات تكون وق  حدة من بيانات السلاس  الزميية.

تتميز بيانات انل  عن غيرها بعدد وكبر من درجات الحرية و كذلك بكفا ة وفض ، و هذا  -
 قة الدقدرات.ما يؤثر انرابيا على د

 تعتبر مععيات انل  الإطار الدلائم لتعور تقييات التقدير و اليتائج اليظرية. -
ظن استددام مععيات انل  سيتيح ليا التدفيف من مشكلة التعدد  -

 .(Multicollinearity)الخعي
ي الواقع التعبيقي، فإن نداذج انل  تسمح بدراسة مشاك  يستحي  دراستاا انستددام  -

لعرضية وو السلاس  الزميية، بحيث تساعد ي ميع هاور مشكلة العدام ثبات تباين حد البيانات ا
الخعأ الشائعة الظاور عيد استددام بيانات الدقعع العرضي ي تقدير اليماذج القياسية، فبدلاف 
السلاس  الزميية للاقتصاد الكلي فإن نداذج انل  تجع  من الدمكن تحلي  السلوك عيد مستوى 

الفردية مع ضبط العدام التجالس بيياا، لأن ك  واحد من الدصادر الذامة لالعدام ثبات  الوحدات
التجالس لبيانات الدقعع العرضي هو حذف معلومات ثابتة لسبيا من الوحدات الفردية، و من هيا 
 تظار ونذية استددام بيانات انل  بأنها تأخذ بعين الاعتبار ما يسمى "بعدم التجالس وو الاختلاف

 (Peracchi,2001, 397)غير الدلحوظ" الخاص بمفردات العيية سوا  الدقععية وو الزميية.

 الصيغة العامة لنموذج بانل: .4

  (Hacker; Hatemi, 2004, 789)  بشك  عام يمكن كتابة ندوذج انل  انلصيغة التالية:
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+  it     ,i= 1,2,…..N      , t= 1,2,….T…(1) 

 حيث ون:
Yit  تدث  قيمة متغير الاستجابة ي الدشاهدةi  عيد الفترة الزمييةt 

 iتدث  قيمة لقعة التقاطع ي الدشاهدة  

 تدث  قيمة مي  خط الانحدار  
 tعيد الفترة الزميية  iي الدشاهدة  jتدث  قيمة الدتغير التفسيري 

  it  تدث  قيمة الخعأ ي الدشاهدةi  عيد الفترة الزمييةt 
 النماذج الأساسية لتحليل بيانات السلاسل الزمنية المقطعية: .5
 تتمث  ي ثلاث وشكال رئيسية و هي:و
 نموذج الانحدار التجميغي:. 1. 5

ملات يعتبر هذا اليموذج من وبسط نداذج البيانات العويلة حيث تكون فيه جميع الدعا
ثابتة لجميع الفترات الزميية )يما  وي تأثير للزمن( بإعادة كتابة اليموذج ي الدعادلة  و  

 (5، ص 2012( نحص  على ندوذج الانحدار التجميعي و يكتب انلصيغة الآتية: )الجمال، 1)

+  it  

,i= 1,2,…..N      , t= 1,2,….T…(2) 
) var  و   ) it) = 0  Eحيث ون  it )= 2 

  

 (2و تستددم طريقة الدربعات الصغرى العادية ي تقدير معلمات اليموذج ي الدعادلة ) 
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 نموذج التأثيرات الثابتة:. 2. 5

ية على حداً من خلال جع  معلمة القعع الذدف ميه هو معرفة ك  لرموعة بيانات مقعع
ثابتة لك  لرموعة بيانات مقععية، و  iβتتفاوت من لرموعة ظلى وخرى مع بقا  معاملات الدي   

 (16، ص 2013الشربجي، ) عليه فإن ندوذج التأثيرات الثابتة يكون انلصيغة التالية:

+  it     ,i= 1,2,…..N     , 

 t= 1,2,….T…(3) 
 ) it) = 0  Eحيث ون 

  var (  it )= 2   لك  لرموعة بيانات  و  يقصد بمصعلح التأثيرات الثابتة بأن الدعلمة
يانات الدقععية لغرض تقدير مقععية لا تتغير خلال الزمن و ظندا يكون التغير فقط ي لراميع الب

انلتغير بين المجاميع الدقععية عادة  ( و السماح لدعلمة القعع 3معلمات اليموذج ي الدعادلة )
ما تستددم متغيرات ونذية لكي لتجيب حالة التعددية الخعية التامة ثم تستددم طريقة الدربعات 

 الصغرى العادية لتقدير اليموذج.
لى ندوذج التأثيرات الثابتة اسم ندوذج الدربعات الصغرى للمتغيرات الونذية كما يعلق ع

(Dummy Variable Model Least Squares)  و بعد ظضافة الدتغيرات الونذيةD 
 ( يصبح اليموذج انلشك  الآتي:3ي الدعادلة )

Yit  = α1 d Dd   +  it 

,i= 1,2,…..N     , t= 1,2,….T…(4) 
ليصبح اليموذج   التغير ي المجاميع الدقععية لدعلمة القعع  α1 dحيث يمث  الدقدار 

 كما يلي:
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Yit  = d Dd   +  it      

,i= 1,2,…..N     , t= 1,2,….T…(5) 

 العشوائية: نموذج التأثيرات . 3. 5

ذو توزيع طبيعي بوسط مقداره صفر و  it ي ندوذج التأثيرات العشوائية يكون حد الخعأ 
و لكي تكون معلمات ندوذج التأثيرات العشوائية صحيحة و غير متحيزة عادة   2تباين مساوي ظلى 

لجميع الدشاهدات الدقععية و ليس هياك وي ارتباط ذاتي ما يفرض بأن تباين الخعأ ثابت )متجالس( 
، ص 2010)العبدلي،  خلال الزمن بين ك  لرموعة من الدشاهدات الدقععية ي فترة زميية لزددة.

19) 
فروض الدذكورة وعلاه ي يعتبر ندوذج التأثيرات العشوائية ندوذجا ملائما ي حالة وجود خل  ي وحد ال

 µكمتغير عشوائي له معدل مقداره   ندوذج التأثيرات العشوائية سوف يعام  معام  القعع 
 وي:

   +µvi               i= 1,2,…….,N…………….(6) 

   الآتي:( نحص  على ندوذج التأثيرات العشوائية و انلشك3( ي الدعادلة )6وبتعويض الدعادلة )

Yit = µ + vi +   +  it    ,i= 1,2,…..N    , 

 t= 1,2,….T…(7) 
، يعلق على ندوذج التأثيرات العشوائية iيمث  حد الخعأ ي لرموعة البيانات الدقععية  viحيث ون 

بسبب ون اليموذج ي  (Error Components Model)وحيانا ندوذج مكونات الخعأ 
يمتلك ندوذج التأثيرات العشوائية خواص رياضية ، it و  vi( نزوي مركبين للدعأ نذا 7لدعادلة )ا

                       ) it) = 0  Eمياا ون 
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) varو   it )= 2  

 ليكن لدييا حد الخعأ الدركب الآتي:
Wit  = VI +  it     

 E (wit) = 0حيث ون 
Var (wit) = 2v + 2 

تفش  طريقة الدربعات الصغرى العادية ي تقدير معلمات ندوذج التأثيرات العشوائية كونها تععي 
علمات كون ون التباين مقدرات غير كفو ة و لذا وخعا  قياسية غير صحيحة مما يؤثر ي اختبار الد

s t  ،02لا يساوي الصفر وي:  Wisو  Witالدشترك بين 
v  cov (Wit, Wis) =  

و عليه لتقدير معلمات هذا اليموذج بشك  صحيح تستددم طريقة الدربعات الصغرى الدعممة 
GLS. 

 طرق تقدير معلمات نماذج بانل .6
د من طرق تقدير معلمات نداذج انل  حيث ون لك  ندوذج طريقته الخاصة به، و هياك العدي

  ) سيقتصر على بعضاا:
 :OLSطريقة المربعات الصغرى العادية  - أ

بأنها " وسلوب لتقدير بعض الدعالم غير الدعروفة حيث ون الدقدر هو  J Hostonعرفاا 
لعريقة على لرموعة من بيانات العيية الدعيية القيمة العددية الياتجة من تعبيق ذلك القالون وو تلك ا

وتهدف هذه العريقة ظلى ظنراد خط مستقيم يقترب من جميع  (33 ،1999 انلدراسة" )تومي،
 اليقاط، حيث يكون لرموع انحرافات القيم الدقدرة عن القيم الحقيقية ودنى ما يمكن.

 بعات الصغرى العادية انلخصائص التالية:تتميز معلمات اليموذج القياسي الدقدرة انستددام طريقة الدر 
 .خاصية عدم التحيز: يعني ون الفرق بين الدقدرة و وسط توزيعاا يساوي الصفر 
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  وفض  مقدر خعي غير متحيزBlue حسب :Gausse Markov  ظن "من بين
يمكن  الدقدرات الخعية و غير الدتحيزة تكون مقدرتا الدربعات الصغرى العادية لأن لذما تباين وق  ما

 (143، 2012مقارلة مع بقية الدقدرات الأخرى" )سلفاتور، 
  خاصية الاتساق: يكون الدقدر متسقا ظذا اقتربت قيمته من الدعلمة الحقيقية مع اقتراب حجم

 العيية من مالا نهاية.
 لتعبيق طريقة الدربعات الصغرى العادية يتوجب الامتثال للفرضيات التالية:

 تغير التابع و الدستق  و العشوائي.العلاقة الخعية بين الد -
 متوسط قيم الدتغير العشوائي مساو للصفر -
 تباين الخعأ العشوائي يكون ثابتا. -
 قيم الدتغير العشوائي مستقلة عن بعضاا البعض، وي لا يوجد ارتباط ذاتي بين الأخعا . -
 قيمة الدتغير العشوائي مستقلة عن قيم الدتغير الدستق . -
 ات الدفسِرة، ذلك لدعرفة وثر ك  متغير مستق  على حداً.استقلالية الدتغير  -

 :GLS  طريقة المربعات الصغرى المعممة - ب
هي طريقة تععي مقدرات وكثر دقة و وق  تحيزا، فاي تقضي على مشك  وخعا  القياس و 

الذي يأخذ بعين  Sargan Hansanارتباط الدتغيرات الدستقلة بعام  الخعأ، و تعتمد على اختبار 
تبار وجود الارتباط الذاتي للأخعا  و اختلاف التباين و الذي على وساسه يتم قبول اليموذج وو الاع

 (Stephen, 2002, 34) رفضه.
 طريقة التكامل المشترك: -ج

لقول عن متغيرين وو وكثر وله توجد علاقة تكام  مشترك بيياما ظذا اشتركا بيفس الإتجاه، 
العوي ، ويتم اختبار التكام  الدشترك بثلاث مراح ، هي كمايلي:  وي ون لذما علاقة توازلية ي الأج 

(Aqeel and Butt, 2001, 56) 
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1   تتعلب الدرحلة الأولى تحديد درجة التكام  للمتغيرات موضوع الدراسة، ويتم هذا انستددام ك
is not I(0)على وساس الفرضية الصفرية  ADF و  DFمن اختبار  tXH فإذا كالت ك   0:
الدبيية ي جدول  *tوق  من القيم الحرجة ل  ADFوو  DFالمحسوبة على وساس  tمن قيم 
Fuller ي هذه الحالة سيتم رفض الفرضية الصفرية مما يعني ون السلاس  الزميية هي ساكية وو ،

  متكاملة من الدرجة الأولى 1I. 

2   الدشترك انستددام الدتغيرات التي لذا لفس رتبة التكام ، وتكون معادلة يتم تقدير انحدار التكام
 التكام  الدشترك الدقدرة بعريقة الدربعات الصغرى العادية كالتالي:

ttit zXaaY  10

لي على تشير ظلى الدتغير التابع الذي قد يكون العلب الأجيبي على الصادرات وو العلب المح tYحيث 
تشير ظلى الدتغير الدستق ، ويمكن ون نح  لزلاا الياتج المحلي الإجمالي وو الياتج المحلي  tXالدستوردات، 

 حد الخعأ العشوائي. tzالعالدي وو سعر الصرف...، 

3  تأخذ البواقيtz سابقة لإختبار سكونها على وساس الدعادلتين التاليتين:الياتجة من الدعادلة ال 

  tt

k

i

tt vzzzADF  



  1

1

110 

 

 

وق  من  ADFوو  DFالمحسوبة على وساس  tترفض الفرضية الصفرية لعدم السكون ظذا كالت قيم 
، وهذا يعني وجود علاقة مستقرة طويلة الأج  بين Fullerالدبيية ي جدول  *tالقيم الحرجة ل 

 .لدتغيرات والعلاقة السببية بيياما تختبر انستددام ندوذج تصحيح الخعأمتغيرين/ ا

 

  ttt vzzDF  10
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 :      Error Correction Modelنموذج تصحيح الخطأ . 7

( هو طريقة لتصحيح الدتغير التابع الذي لا يعتمد فقط على ECMظن مفاوم ندوذج تصحيح الخعأ )
انليسبة ظلى – التفسيري عن لعاق العلاقة التوازلية مستوى الدتغيرات التفسيرية، وظندا على انحراف الدتغير

، وتأتي مرحلة تحديد وتقدير ندوذج تصحيح الخعأ بعد التأكد من ون ك  الدتغيرات هي -الدتغير التابع
متكاملة من لفس الدرجة حيث يتم ادخال حد تصحيح الخعأ من وج  دراسة السلوك الحركي 

ظلى سرعة تعدي  وية حالة عدم التوازن نحو التوازن طوي  ( ECلليموذج، ويشير حد تصحيح الخعأ )
( فترة ظبعا  واحدة EC(، ويأخذ حد تصحيح الخعأ )Dutta, Ahmed, 1999الددى )

(1tEC  حيث يدمج التحركات قصيرة الددى ي معادلة اليموذج حسب ندوذج تصحيح الخعأ )

 كالتالي:

ياجية قادرة على التعام  مع مسألة عدم سكون السلاس  ظذن يقدم ندوذج تصحيح الخعأ م
الزميية والإرتباط الدضل ، ونزتوي ضمياً فرض وجود علاقة طويلة الأج  بين الدتغيرات ي اليموذج، 
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 Fullyانلإضافة ظلى ذلك يوجد وسلوب آخر وهو طريقة الدربعات الصغرى الدصححة كلياً )

Modified-OLS لك  من )Phillips and Hansen (1990( ظن كلا من ،)ECM(و )FM-

OLS يستعيعان تقدير الدالة ي الأج  العوي ، لأنهما يستددمان بيانات تتصف انلسكون، ظلا ون )
(ECM  نزتاج ظلى سلسلة زميية طويلة لأله يستددم ي مياجيته فترات ظبعا  زميية عديدة تعم )

 قدير ي حال انخفاض عدد الدشاهدات.على تقلي  درجات الحرية، ويؤثر بشك  كبير على الت

 : Phillips and Hansenمنهجية المربعات الصغرى المصححة كلياً ل  .8

تستددم مياجية الدربعات الصغرى الدصححة كلياً لتقدير العلاقات طويلة الأج ، حيث 
ات ظبعا  ( كوله يتضمن فتر Short run dynamicsتأخذ بعين الإعتبار الآثار الحركية قصيرة الأج  )

 (123، 2004زمني للمتغيرات، وتعالج هذه الدياجية ما يلي: )السواعي، 

( بين معظم السلاس  الزميية، مث  متغيرات Endogeneityمشكلة الإعتماد الدتداخ  ) -1
 (.Serial Correlationالأسعار ي دالة العلب والتي قد تؤدي ظلى حدوث  ارتباط ذاتي )

الزميية، حيث يتم التدلص مياا من خلال استددام الدتغير  صفة عدم سكون السلاس  -2
(، وتعبيق طريقة الدربعات الصغرى على سلاس  زميية تتصف Instrument Variableالأداتي )

 انلسكون من الياحية الإحصائية.

 الخاتمة . 9
تعور الإقتصاد القياسي كفرع ميفص  عن الإحصا  الرياضي، لأله يركز على الدشاك  

مية ي جمع وتحلي  البيانات الإقتصادية غير التجريبية، فالبيانات الدتراكمة غير تجريبية من التجارب الكا
الضابعة على الأفراد والشركات او قعاعات من الإقتصاد، وتسمى البيانات غير التجريبية ببيانات 

عتبر من البيانات الرصدرلتؤكد على حقيقى ان الباحث هو جامع سلبي )غير فعال( للبيانات. وهي ت
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الصعبة التجميع خاصة ي العلوم الإجتماعية ولذلك يمكن القول اله لا بد من هوابط لإجرا  تجارب 
 لدعالجة القضايا الإقتصادية.
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 تأثير التسويق الإلكتروني على تقديم الخدمات الدصرفية: دراسة حالة الجزائر.
The Impact of Electronic Marketing on the Delivery of Banking 

Services: A Case Study of Algeria 
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 ملخص:

 خدمات من عنها انبثق وما خاصة ابؼصرفية الصناعةو   عامة الاقتصادية الأنشطة تطور على التكنولوجي التطور انعكس لقد 
 الابذاىات من واحدا يعد ابؼصرفية ابػدمات تسويق تطور فأصبح وابؼعلومات الاتصالات تكنولوجيا باستخدام تسويقها يتطلب
، ابؼعاصرة ابغياة في الكبتَ دورىا تزايد بسبب المجتمعات بـتلف في الأختَة السنوات في كبتَا توسعا شهدت التي وابغديثة ابؼهمة

 و الوقت ابعهد؛ وتقليل للعملاء بالنسبة السريع والاتصال ابؼصرفية ابؼعاملات ابقاز عملية يسهل الكبتَ التكنولوجي فالتطور
 ابػدمة توزيع قنوات من العديد انتشرت كما ابؼصرفية، ابػدمات تقديم في ابغديثة الالكتًونية الأساليب على اعتمادا العناء

 التي التغتَات إلى بالإضافة ابؼنزلية، ابؼصرفية العمليات و للنقود الالكتًوني التحويل نظام و الآلي الصرف كخدمات ابؼصرفية
 .ابؼصرفية ابػدمة فيو يقدم الذي وابؼكان الزمان من بكل ابؼتزايد اىتمامهم خلال من العملاء سلوك بمط على طرأت

 الاتصال و ابؼعلومات الكلمات ابؼفتاحية: التسويق، التسويق ابػدمات ابؼصرفية، تكنولوجيا
  jel: G2تصنيفات 

Abstract:  

The technological development has been reflected in the development of 

economic activities in general and the banking industry in particular, and the 

services that have emerged from it that require marketing using communication 

and information technology. The development of banking services marketing 

has become one of the important and modern trends that have witnessed a great 

expansion in recent years in various societies due to their increasing role in life. 

Contemporary, as the great technological development facilitates the 

completion of banking transactions and rapid communication for customers 

and reduces effort; Time and trouble relying on modern electronic methods in 

providing banking services, and many channels of banking service distribution, 

such as automatic exchange services, electronic money transfer system, and 

home banking operations, in addition to the changes that occurred in the 

mailto:tartag94@yahoo.fr
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pattern of customer behavior through their increasing interest in each of the 

times And the place where the banking service is provided 

Key words: Marketing, Banking Services, Communication and Information 

Technology 

JEL Classification Codes: G2 

 faresnasri8@gmail.com ناصري فارس، الدؤلف الدراسل:

 

 مقدمة .1
تقنياااات حديثاااة،  إن ابؼصااارف تساااعى جاىاادة إلى تطاااوير خااادمانا ابؼصاارفية، مااان خااالال إدخااال   

تضمن بؽا تقديم خدمات ذات جودة عالية، ودقاة وسارعة في الأداء، كماا أتحاا برقاق رضاا ابؼتعااملتُ 
وبرااول رضاااىم إلى ولاء داواام، ولقااد شااهد بؾااال تسااويق خاادمات البنااوك التةاريااة في الآونااة الأخااتَة 

أن تكون قد أسهمت في تزاياد بموا وتطورا ملحوظ نتيةة التطورات الاقتصادية والبيئية، والتي بوتمل 
الاحتياجااات ابؼاليااة وتنوعهااا، حيااد أمكاان إدراك ملابؿهااا في بمااو حةاام التعاااملات ابؼصاارفية ل فااراد 
وابؽيئاااات، وقاااد كاااان للتطبياااق النااااجح للمفااااىيم التساااويقية ابغديثاااة في ابؼنظماااات الصاااناعية، حاااافزا 

صابح أكثار توجهاا بالتساويق مان ذي قبال، للعديد من ابؼنظمات ابػدمية لأن تتبتٌ ىذه ابؼفاىيم، وت
وماان ىااذا ابؼنطلااق بكاااول ماان خاالال ىااذا الورقااة  .نظمااات ابػدميااة البنااوك التةاريااةوماان أىاام ىااذه ابؼ

 إبراز:
 ما مدى تأثير التوجهات الحديثة التي اتبعتها البنوك في التسويق على تقديم خدماتها الدصرفية؟ 

 الفرضيات: 
 رفي في ابعزاور؟ضعف او قوة العمل ابؼصللتكنولوجيا ابؼستخدمة في العمل ابؼصرفي أثر على  -   
 ابػدمات الإلكتًونية تعزز العلاقة بتُ ابؼصرف والعميل؟ -   
 تدري ابؼوارد البشرية في ابؼصارف على إستخدام التكنولوجيا ينعكس على أداوهم في العمل؟ -   

: أىداف الدراسة  
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ماان خاالال ورقااة البحااد  ىااذه إلى التعريااف لبنيااة أساالوب التسااويق الالكااتًوني، و ثااتَه علااى  تحاادف    
ابػدمات ابؼصرفية بالنسبة للمصارف بشكل عام، وابؼصارف ابعزاورية بشكل خاص، ومن ثم اقتًاح ابغلول 

 .ابؼناسبة لتةاوز ىذه العقبات وتفعيل دور التسويق الالكتًوني في ابؼصارف ابعزاورية
 

       كأحد أنماط التجارة الالكترونية.  للخدمات الدصرفية التسويق الالكتروني .2
 خلال بقوة نفسها فرضت التي ابعديدة، العابؼية التطورات أىم من الإلكتًونية التةارة تعتبر   

 العابؼي الاقتصادي النظام دعاوم أحد أصبحت فقد ثم ومن العشرين، القرن من الأختَة ابغقبة
 نتيةة بذتٌ أرباح فهناك ملموسا، واقعاً  أصبحت E-commerce  الإلكتًونية والتةارة ابعديد

 إجراءات لتنظيم الدول بتُ وتشريعات الإلكتًونية، التةارة عملية تنظم قوانتُ لصفقات وىناكا
 التةارة لأن ونظرا .تبقى لكي وجدت فهي الدول، تلك اقتصاديات بػدمة التةارة ىذه

 إلا برظ لم ق الالكتًونييبالتسو  تعرف والتي والعملاء ابؼؤسسات ابػدمية بتُ تتم التي الإلكتًونية
 النقاط بعض بكاول من خلال ىذه ابؼداخلة عرض سوف لذا، البحثية ابعهود من بسيط بقدر

 الرويسية الإفرازات الالكتًوني كأحد التسويق مفهوم لتوضيح عام مفاىيمي كمدخل الرويسية
العالم وأبنيتو في بؾال  دول بتُ وابؼكانية الزمنية الفوارق أذابت التي ،وابؼعلومات الاتصال لتكنولوجيا

 .ابػدمات ابؼصرفية
  الدصرفية اتالخدم. 1.2

 الدصرفية:  الخدمة تعريف .1.1.2
 ابؼلموسة العناصر في الكامن النفعي ابؼضمون ذات والعمليات الأنشطة من بؾموعة "لتحا تعرف   
 وقيمتها ملابؿها خلال من ابؼستفيدون يدركها والتي ابؼصرف، قبل من وابؼقدمة ،ابؼلموسة وغتَ

 وابؼستقبلية، وفي ابغالية والاوتمانية ابؼالية ورغبانم حاجانم لإشباع مصدرا تشكل والتي ابؼنفعية
)علي و محمد  .الطرفتُ بتُ التبادلية العلاقة خلال من ابؼصرف لإرباح مصدرا تشكل ذاتو الوقت
 (55، صفحة 2016ابؼلك، 
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ويتصف مضمون ابػدمة ابؼصرفية بتغلب العناصر غتَ ابؼلموسة على العناصر ابؼلموسة،     
وتتةسد ىاتان المجموعتان من العناصر في بعدين اثنتُ، البعد ابؼنفعي والبعد السماتي، ويتمثل البعد 

بؾموعة من ابؼنافع ابؼادية ابؼباشرة، التي يسعى العميل ابغصول عليها، من خلال شراوو الأول في 
للخدمة ابؼصرفية، أما البعد الثاني فإنو يتمثل في بؾموعة ابػصاوص والسمات التي يتصف بها 
ابؼضمون ابؼنفعي ابؼباشر للخدمة، وإذا كان البعد الأول يرتبط بالعميل نفسو، فإن الثاني يرتبط 

 (325)حسن، صفحة  بابػدمة ابؼصرفية.
 تحديث الخدمات الدصرفية: .2.1.2

إن ابؼصارف تسعى جاىدة إلى تطوير خدمانا ابؼصرفية، من خلال إدخال تقنيات حديثة     
 وساول عبر ابػدمة تقديم على تضمن بؽا تقديم خدمانا بجودة عالية ودقة وسرعة، وىذا ينطوي

 التي ابغالية وابػدمات ابؼنتةات الانتًنيت، وبهذا يمكن تعريفها لتحا    الكتًونية مثل وشبكات
 ابؼعلومات تكنولوجيا وساول طريق عن الانتًنيت شبكة وتقدمها الرقمي الشكل إلى جذريا تغتَت
 من ويمكنهم ،عملاوو مع تفاعلية وظاوف يقدم الانتًنيت ذلك على زيادة وانتشارا، وضوحا الأكثر
 ويمكن أن تتمثل أساليب برديد الأعمال ابؼصرفية بدا يأتي: ،الكتًونية خدمات على ابغصول

: وذلك من خلال توظيف الأيدي العاملة ابؼؤىلة، وتطوير مهارات ابؼوظفتُ تطوير الإدارة -   
تخدام التقنيات ابغديثة في ابؼوجودين بإشراكهم في برامج تدريبية مبربؾة، مع التًكيز على مهارات اس

 العمل.
: وذلك من خلال برستُ إجراءات العمل، وابؼراحل التي بهب أن يمر عليها إدارة العمليات -   

  العميل للحصول على ابػدمة.
 ، والعمل على إشباعها: وذلك من خلال دراسة رغبات وحاجات العملاءتحديث الخدمات -   

 وكذلك زيادة تشكيلة ابػدمات ابؼقدمة لكسب عملاء جدد.
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 بتُ الوظاوف التسويقية ابؼختلفة : وذلك من خلال العمل على التكاملتحقيق التكامل -   
والوظاوف ابؼصرفية الأخرى، حيد يعتبر التسويق ابؼصرفي ابغديد أداة برليلية ىامة في فهم النشاط 

 ارف في رسم السياسات ومراقبة ومتابعة العمل ابؼصرفي.ابؼصرفي، ومساعدة العاملتُ بابؼص
 : وذلك من خلال بصع وفحص وبرليل تطورات السوق وابذاىاتو.بحوث السوق -   
: إن ابؼصارف مطالبة بدراعاة القواعد وابؼعايتَ الدولية مواكبة الدعايير الدصرفية الدولية -   

وتطوير خدمانا، ومن أبنها: )تدعيم القواعد )مقررات بعنة بازل(، من خلال سعيها إلى تنويع 
الرأبظالية، تطوير السياسات الاوتمانية للمصارف، الاىتمام بإدارة ابؼخاطر، وضع آلية للإنذار 
ابؼبكر بابؼصارف، برديد نظم الإدارة والسياسات ابؼصرفية، استخدام التكنولوجيا وذلك من خلال 

ستخدمة في العمل وبرديثها بؼواكبة التطور ابؼتسارع في العمل على تطوير الأجهزة والبربؾيات ابؼ
حيد يمكن  ،الأجهزة التقنية والبربؾيات للوصول إلى إمكانية تقديم ابػدمات ابؼصرفية إلكتًونيا

 الاستفادة من ابػصاوص التالية:
 ؛خدمات تتم عن بعد، وبدون اتصال مباشر بتُ أطراف ابػدمة -
 لا تعرف قيود جغرافية؛ تخدما -
 على التعاقد بدون مستندات ورقية؛ خدمات تقوم -
 دفع عن طريق النقود الالكتًونية.إمكانية ال -
 ومن أنواع ابػدمات ابؼصرفية الالكتًونية التي يمكن استخدامها:   
 ابؼستندي الالكتًونيالاعتماد ، الصتَفة الالكتًونيةابؼباشر،  نظام الإيداع، أجهزة الصراف الآلي -

 وساول الدفع الالكتًوني.
 بؿاولة ىو التسويقي النشاط جوىر إن  :الالكترونيالدصرفي  مفهوم وأهمية التسويق .2.2

 ناحية من البنك وموارد إمكانيات وبتُ ناحية، من العملاء واحتياجات رغبات بتُ تطابق إحداث
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 استًاتيةيات عدة البنوك اتبعت لذلك التطابق ىذا برقيق استطاع كلما ابؼصرف وينةح أخرى،
 ابؼصرفية والتي تتمثل في التسويق عبر الانتًنيت. خدمانا تسويق في

لقد تعددت مفاىيم التسويق الالكتًوني، وتنوعت   الالكتروني: الدصرفي مفهوم التسويق .1.2.2
إلا أتحا أكدت على استخدام تكنولوجيا الانتًنيت والتقنيات الرقمية لتحقيق الأىداف التسويقية، 
ولقد تطور مفهوم التسويق ابغديد بشكل عام من ابؼفهوم القاوم على البيع إلى ابؼفهوم القاوم على 

تًوني الذي مثل قفزة نوعية ومهمة في اجتذاب عملاء جدد من الزبون، وقد ظهر التسويق الالك
بـتلف أبكاء العالم، مع زيادة فاعلية الاتصال مع العملاء ابغاليتُ، وبالتالي يعد التسويق الالكتًوني 

 القناة التسويقية الأوسع والأسرع  والأكثر فاعلية.
ليات إنتاج وتوزيع وتسويق ابؼنتةات ويعرف التسويق الالكتًوني لنو: "بؾموعة متكاملة من عم   

 (324)حسن، صفحة  وابػدمات بوساول الكتًونية"
 الاتصال من بدلا، الكتًونيا التبادل أطراف تفاعل على القاوم التةاري التعامل ىو"كما يعرف لنو: 

)أبوخريص و شكشك،  ".الانتًنت شبكة عبر وابػدمات السلع وشراء بيع عملية في ابؼباشر ابؼادي
 . وعليو يمكن تلخيص التسويق الالكتًوني في الشكل ابؼوالي:(159، صفحة 2015
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 مخطط التسويق الالكتروني :1الشكل 

 
، الالكتروني لدى البنوك العاملت في قطاع غزةواقع استخدام التسويق ،  9002رند عمران مصطفى الأسطل،  المصدر:

 . 41غزة، ص-رسالة مقدمة للحصول على درجة الماجستير في إدارة الأعمال، الجامعة الاسلامية

 

 ركاوز أساسية )ابؼنتوج، السعر،  1ابؼزيج التسويقي ابغديد في العالم الرقمي بقي ثابت ويقوم على
العديد من التغتَات ابغديثة، وخاصة الالكتًونية التي دخلت على التوزيع، التًويج(، فقط أدخلت عليو 

 ابػدمات ابؼصرفية وطريقة توزيعها وتروبهها.

 

 أهمية التسويق الالكتروني: .2.2.2
 على ابغصول سهولة أبنها لعل ، ابؼختلفة ابؼزايا من بؾموعة لو لن الالكتًوني التسويق أبنية تكمن  

 على ابغصول وإمكانية للانتًنت، القوي الانتشار بسبب ،وميزانا مصرفية خدمة أي عن معلومات
 الالكتًوني التسويق تكاليف ابلفاض إلى بالإضافة منظمة أو كان فرد ،شخص أي من ابؼصرفية ابػدمة



 

 الدصرفية: دراسة حالة الجزائر تأثير التسويق الالكتروني على تقديم الخدمات
 

 125                                                       لرلة NARAFE                             2119، ديسمبر 2، العدد 2المجلد 

 

 فرصة تتيح الانتًنت عبر ابؼصرفية ابػدمات وتسويق إنتاج أن كما العادي، التسويق بتكاليف مقارنة
 (162، صفحة 2015)أبوخريص و شكشك،  .الفردي التسويق إستًاتيةية لاستخدام

 التسويق الالكتروني ودوره في تعزيز العلاقة بين الدصرف والعميل. .3
 سيد العميل أصبح أن بعد: تعزيز العلاقة بين الدصرف والعميل من خلال التكنولوجيا . 1.3
 التي التكنولوجيا استخدام الأعمال الالكتًونية منظمات على توجب فقد ابؼنتج، ىو أو السوق
 العملاء، والاحتفاظ بهم. مع حقيقية أو مباشرة ترابطية علاقة بزلق

 جذب جدا الصعب من إنو : (E-CRM)بهم الاحتفاظ و العملاء إلى الوصول . 1.1.3
 طريقة عن البحد بهب لذلك عادية تصبح ما سرعان لأتحا ابعيدة، ابؼنتةات طريق عن العملاء
 ابغل يكمن، و حقيقية مبيعات إلى في الشراء رغبانم برويلو  عليهم المحافظةو  العملاء لإبهاد أخرى

 الإلكتًونية، العملاء علاقات إدارة تتضمن فيو   التكنولوجية الأساليب من بؾموعة استخدام في
 وبالتالي .البنك داخل العملاءو     والتسويق ابػدمية الأنشطة بتُ تعاون خلق ىو الأساسي ىدفها
 البنك بتُ الفريق علاقات بػلق الويب باستخدام تقوم حيد بهم الاحتفاظو  العملاء جذب

 الالتزام. إدارة وتطبيق الأجهزة،و  البربؾيات مزيج بتُ" أتحا على e-CRM عرفت  حيد، والعملاء
 و البنك بتُ التفاعل تنظيم عملية فإن لذلك،  (119، صفحة 2010-2009 )فضيلة،
 مثلا الإنتاجو  قالتسوي بتُ فابػطوط .البنك وعملاء لتتفق مهيأة برامج وضع يستدعي العملاء
 العملوستَ  تتفق البربؾيات من لمجموعة بوتاج بنك كل أن يعتٍ ىذا لآخر، بنك من بزتلف
 :ىي e-CRM  فواودومن داخلو، 

حيد  نتاوةها، و التوزيع بؾال في ابعهود تتبع من الإدارة بسكن منتظمة تقارير بإنتاج يقوم أنو -   
 يستخدمون التي والكيفية والمحتملتُ الفعليتُ بالعملاء ابؼتعلقة البيانات على الاطلاع ابؼديرين يمكن
 معينة. بيع لطرق بها
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 في الآلية والتقارير الالكتًوني كالبريد الالكتًونية الشركة استعمال على  e-CRM تساعد -   
 إلى بوصلات ابؼزودة المحمولة وابغسابات بدتصفح، ابؼزودة ابؽواتفو  ابؼقدمة ابؼنتةات دعم

VPNاستخدام على الأفراد تدرب أن بهب لكن ضخمة بيانات قواعد نظم على أيضا وتشتمل 
 .العملاء اتصالات بؼتابعة ىذا
 بالعملاء الأخرى الاتصالات أنواع من وغتَه بالصوت، ابؼدعم الويب موقع استخدام إن -   

 بدراقبة العملاء، وتقوم طلبات لتنفيذ بـتلفة مناطق عبر أوتوماتكية، بصورة ابؼطلوب العمل يؤدي
 ابؼختلفة ابػطوات ابزاذ خلال من يتم ابؼثالي والنظام ابعودة، برقيق من للتأكد ابػدمات مستوى
 بها، يقوم التي الشراء عمليات حةم و العملاء، تفضيلات مثل السابقة ابؼتاحة ابؼعلومات بواسطة

 .البيانات قواعد وتطبيقات البنك موارد بزطيط بنظام ىذا كل ربط يتم ثم
 خلال من العملاء، مع العلاقات إدارة توفتَ على البنك قدرة أن بقد سبق ما خلال من    

 تقتًب للعملاء ابؼثالية الصورة من ، بذعل (e-CRM)تسمى  التي الالكتًونية والأعمال  أدوات
 والتفاعل التعامل ذلك في بدا العمل، داخل العملاء أوجو كافة بتتبع وتقوم بدرجة كبتَة، الواقع من

 التسويق مديري جعل الذي ىو أفضل، بصورة العملاء معرفة في رغبة البنك فإن معهم، لذا
 لأن ابؼعلومات و الاتصال تكنولوجيا تقنيات باستخدام ذلك و علاقات العملاء إدارة يطورون

 تسمح العملاء مع الالكتًونية التفاعلات أن حيد للعملاء، بنفوذىا بذكاء بقحت القنوات ىذه
 بجودة و خدمانم تطوير على تساعدىم ابؼعلومات من ضخمة كميات على من ابغصول للبنوك
  .عالية
 على الالكتًونية خدمانا تقدم التي التةارية البنوك تطمح: الولاء الالكتروني للبنوك . 2.3

 التي ابغديثة الوساول خلال من وىي الانتًنيت، مستخدمي من عملاوها رضا تنال أن الانتًنيت،
 الالكتًونية بالطرق بؼنتةانا التًويج في الانتًنيت باستعمال أدوات ابغديثة التكنولوجيا بؽا قدمتها

 فحسب ابغديثة التقنيات مع وابؼكيفة ابؼتةددة رغبات عملاءىا إشباع إلى تسعى لا ابؼستحدثة،
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 تبحد أن آخر الالكتًونية، بدعتٌ مواقعها إلى وأوفياء داومتُ عملاء إبقاءىم إلى أيضا ترمي بل
 .الانتًنيت على معهم تعاملها عن الناتج لعملاوها الالكتًوني الولاء كسب كيفية في البنوك

 مفهوم الولاء الالكتروني وأهميتو الدالية:.1.2.3
 الولاء الالكتروني: . مفهوم 1.1.2.3

ابؼؤسسة،  نشاطات بتأدية بابؼشاركة ورغبتو الزبون معاودة "مقياس لنو الولاء كوتلر يعرف   
خصوصا  الثقة، ىي التسويق في الأساسية القاعدة أن باعتبار الثقة معتٌ إلى الولاء البعض ويتًجم

 أما بؽا، ابؼوالتُ زباونها مع الأجل طويلة علاقات بناء إلى سياستها توجو ابؼؤسسة كانت إذا
 والأكثر النةاح في الأساس ىو الزبون ولاء أن باعتبار الربح مرتبة في الولاء فيضع البعض الآخر
 علاقات بناء إلى ندف كانت إن فإتحا بذارية كانت إن ابؼؤسسة أن والواقع الربح، أبنية لتحقيق
 )تعظيم ل رباح برقيقها في ابؼدى إطالة إلى تسعى الأمر حقيقة في فهي زباونها، مع طويلة الأجل

  (195، صفحة 2006.2007)إيمان،  .أرباحها(
 عبر الالكتًونية التةارة بسارس التي البنوك على :الالكتروني للولاء الدالية الأهمية. 2.1.2.3
 زبون إلى يتحول أن يمكن العابر فالزبون عملاءىا، من ابؼنتظر الالكتًوني الولاء برقق أن الانتًنيت
 بذلك فيصبح يقدمها، التي ابػدمات وجودة بالبنك ابػاص الويب موقع ملاومة حسب راضي،
 التعامل عن الراضتُ غتَ العملاء برويل على ذلك لأجل ويعمل إلكتًوني، ولاء ذي لزبون مشروعا

 أن ثبت فقد أرباحو، في زيادة لو برقق بؼوقعو الولاء نسبة زيادة أن باعتبار لو موالتُ عملاء إلى معو
 الأرباح في زيادة إلى يؤدي أن يمكن  %5إلى تصل منخفضة كانت ولو العملاء ولاء نسبة زيادة
 ما خلال من الانتًنيت على ابؼتعامل للبنك الالكتًوني للولاء ابؼالية الأبنية وتظهر .95 %بنسبة
 :نتاوج من بوققو أن يمكن
 بالعملاء مقارنة أقل الولاء ذي للعميل ابػدمة تقديم تكلفة تعتبر :الخدمة تقديم عملية أثناء -  

 .الاعتياديتُ
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إلى  المحتملتُ العملاء برويل في دورا للبنك ابؼوالتُ العملاء يلعب :الخدمة تقديم عملية خارج -   
 يقدمون أتحم كما والأصدقاء، العاولة أفراد إلى للبنك بالتسويق يقومون فهم اعتياديتُ، عملاء

 منتةاتو لتحستُ يفيده ما وىو البنك، مع التفاعل من خلال الضرورية وابؼقتًحات الشكاوي
 .الانتًنيت على يقدمها التي ابػدمات ومستوى

 للبنك الالكتًوني الولاء يتشكل :البنك لعملاء الالكتروني الولاء تكوين مراحل. 3.1.2.3
 العميل علاقة على كونو يقوم على اعتمادا الانتًنيت على معهم يتعامل الذين عملاءه لدى

 :ىي كما أساسية مراحل ثلاثة إلى تقسيمها يمكن والتي بالبنك
 ابؼعرفة، بالوعي، ابػاصة الفرعية ابؼراحل وتضم :الانترنيت على البنك موقع زيارة مرحلة -   

 الشراء؛ قبل ما ونية القرار ابزاذ
 البنك منتةات مع العميل فيها يتعامل التي ابؼرحلة ىي :الخدمة )الشراء( طلب مرحلة-    

 خدماتو؛ على فيها وبوصل
 معو تعاملو بعد البنك بذاه العميل سلوك بها يقصد :الشراء( بعد الخدمة )ما بعد ما مرحلة  -   

 .للبنك الالكتًوني الولاء برقيق منها يرجى والتي ابػدمة طلب من وانتهاءه
 مشكلات وتحديات التسويق الالكتروني وأثرىا على تقديم الخدمة الدصرفية . 4
 وضع البنوك على ينبغي بؽذا متنوعة، بـاطر الإلكتًونية ابؼصرفية العمليات تقديم يصاحب  

 ولقد ومتابعتها، عليها الرقابة تقيمها، خلال من وذلك إدارنا، بؽا تتيح وإجراءات سياسات
 بابػدمات ابؼرتبطة ابؼخاطر لإدارة مبادئ 2001 و ماي 1998 مارس خلال بازل نةبع أصدرت

 الإلكتًونية، والتي يمكن تلخيصها  في ابعدول التالي.
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 الإلكترونية بالخدمات الدرتبطة :  الدخاطر1 الجدول
 الإلكترونية بالخدمات الدخاطر الدرتبطة أنواع

 
 التشغيل مخاطر

 لعدم: نتيةة ابؼخاطر ىذه تنشأ
 للنظم الكافي التأمتُ وجود عدم -
 الصيانة أعمال أو العمل وإبقاز النظم تصميم ملاومة عدم -
 النظام لاستخدام العملاء إساءة -

 
 السمعة مخاطر

 لعدم: نتيةة ابؼخاطر من النوع ىذا ينشئ
اختًاق  حدوث نتيةة أو بكفاءة نظمو إدارة على البنك مقدرة-
 حتى ويمتد البنك على سلبي رأي انتشار إلى يؤدي وىذا فيو، أثر

 خسارة عنو وتنتج الأخرى البنوك
 الزباون في كبتَة

 
 

 القانونية الدخاطر

 حالة: في ابؼخاطر ىذه تقع
 البنك برمي التي تلك خاصة ابؼقررة، والقواعد القوانتُ انتهاك -
 خطر من

 الأموال غسيل
 وساول ابؼبرمة باستخدام الاتفاقات لبعض القانونية ابؼعرفة عدم -

 الإلكتًوني بالتوقيع غالبا تتعلق وىي الإلكتًونية الوساطة
 .للتنفيذ قابليتها عدم أو البنود بعض صحة عدم -

 
 مخاطر أخرى

 بالعمليات ابػاصة بابؼخاطر أيضا الإلكتًونية ابؼصرفية العمليات أداء يرتبط
 بـاطر السوق، بـاطر الفاودة، سعر السيولة، كمخاطر الاوتمان، التقليدية
 العملة. وتبديل الدولية ابؼصرفية العمليات

 : الابذاىاتوالتأمينات البنوك في ابؼاجستتَ شهادة لنيل مقدمة مذكرة ،9001/9002بظاح،  ميهوب: الدصدر

 .443،  صبقسنطينة  منتوري جامعة، التسيتَ وعلوم الاقتصادية العلوم كلية،ابؼصرفية للخدمات ابغديثة
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 كل يعمل أن البنك وعلى العموم وفي ظل كل ىذه ابؼخاطر ابؼرتبطة بالعمليات الالكتًونية، على  
 .ابؼستمرة وابؼتابعة والرقابة بؽا ابؼستمر التقييم خلال من ابؼخاطر إدارة أجل من بوسعو ما

 ابغالي، الوقت في الإلكتًوني التسويق بوققها التي الواضحة ابؼزايا من وبالتالي يمكن القول أنو بالرغم
والتحديات والتي يمكن  ابؼشكلات بعض من يعاني زال ما أنو إلا ابؼتقدمة في الدول وخاصة
 (47 ، صفحة2008)النونو،  الآتي: في حصرىا

 الدسوقين )الدصارف(: تواجو التي والتحديات الدشكلات. 1.4
 ثقة لضمان أساسي يعتبر العنصر ذلك أن حيد ل فراد، ابػصوصية على ابغفاظ كيفية-   

 ىذا لنمو أساسيا عاملا ابؼعلومات وسرية أمن ويعتبر التسوق، من ابؼتطور النوع بهذا ابؼستخدم
 ؛وتشةيعو التسوق من النوع
 المحتملة العملاء قاعدة فابلفاض الإنتًنت، عبر التسوق يعرقل حاجزا يمثل الوعي، إلى الافتقار -   

 ؛والشراء بالتسوق العملاء لقيام الشبكة على مواقع لإنشاء التةارية ابعهود يثبط
 تغيتَا يستلزم الإنتًنت عبر فالتسوق التغيتَ، يقاوم الذي للعميل والاجتماعية الثقافية ابػلفية -   
 ؛ابؼتعاملون يقبلو لا ما وىو الشراوي السلوك في
 ولذا الإنتًنت، طريق عن ابؼشتًيات بشن لدفع انتشارا الطرق أكثر ىي الاوتمان بطاقات إن -   
 ؛التسو من النوع ىذا بود قد الدول بعض في الاوتمان بطاقات عدد ابلفاض فإن
 ابؼبادلات بغركة ابغماية ضمانات ومشاكل ابؼخاطر، ضد والتأمتُ ابغماية مشكلات -   

 .الخ ...بنوك /مشتًين /باعة كانوا سواء التعامل أطراف بتُ تتم التي الإلكتًونية
يمكن حصر أىم التحديات فيما : الدتسوقين )العملاء( تواجو التي والتحديات الدشكلات. 2.4
 يلي

 ؛الإنتًنت على التعاملات إجراء بكيفية ابؼعرفة قلة -
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 أصحاب برمل ثم ومن الإنتًنت، عبر تناوبؽا خلال من العملاء بطاقات أرقام سرقة احتمال-
 ؛بتنفيذىا يقوموا لم خدمات على ابغصول أو شراء عمليات أعباء البطاقات

 ؛العربية اللغة إلا يتقنون لا الذين ابؼتعاملتُ من بو لس لا لعدد عاوقا اللغة بسثل-
 بعض وجود احتمال مع طريق الإنتًنت، عن الشراء لعملية العملاء بعض تقبل عدم-

 (162، صفحة 2015)أبوخريص و شكشك،  ؛أحيانا الوبنية ابؼؤسسات
 فقد التعامل، في سرية وجود عدم ذلك إلى بالإضافة للتطور الالكتًوني، العملاء متابعة عدم -
 كل فإن ابؼعلومات، وبؽذا أمن بـتًقي قبل من ابؼؤسسات علوماتبؼ والدخول ابغواجز كسر يتم

 خاصا موقعاً  لنفسو يؤسس أن عليو الانتًنت عبر وابؼالية ابؼصرفية بيع خدماتو في يرغب مصرف
 كل في توافرىا الواجب الأساسية والعناصر ابؼرتكزات ابؼصرف يراعي الشبكة، وأن على بذلك
 الذين الزباون اىتمامات بذميع ابؼصرف، أعمال بصيع بتُ التكامل حيد برقيق من موقع،
 والمحدثة والدقيقة الكافية والبيانات ابؼعلومات توفتَ كذلك بتلبيتها، القيامو  ابؼوقع يزورون

 أحيانا التقليدية الأساليب باعتماد كافية بصورة ابؼصرف موقع ترويج والعمل على باستمرار،
وابعدير  ،ابؼعلومات لمن يسمى بؼا الكامل الاحتًاز مع أخرى، أحيانا الالكتًونية والأساليب
 كان وإن سواء، حد على وللمسوق للعميل بالنسبة برديا يمثل الإنتًنت عبر التسوق بالذكر أن

 ىذه تواجو التي ابؼشكلات على القضاء بغرض حاليا وقاوعها بذري وتطورات واسع وعي ىناك
 تحاويا. منها التخلص قبل طويل لوقت بوتاج الأمر أن إلا العملية،

 واقع وآفاق التسويق الالكتروني في الدصارف الجزائرية. 5
 الصيرفة الالكترونية في الجزائر. 1.5
تعد الصتَفة الالكتًونية من أىم مظاىر الانتقال إلى اقتصاد متطور يواكب التطورات ابغالياة     
 بؿاولة منها بؼواكبة التغتَات ابغاصلة في ابعهاز ابؼصرفي العاابؼي باادرتفان البنوك ابعزاورية و في  بؽاذا

 لتقديم عدة خطوات في سبيل التطوير و العصرنة.
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 SATIM(Société d’Automatisation desمؤسسة  تعريف. 1.1.5

Transactions Interbancaire et de la Monétique) 8: و ىي مؤسسة مكونة من 
، بنك البركة ، بنك  CPAالقرض الشعبي ابعزاوري  ،BNAبنوك جزاورية ) بناك ابعزاوار الاوطتٍ 

، بنك ابعزاور ابػارجي CNMAالفلاحي ، الصاندوق الاوطتٍ للتعااون BDLالتنمية المحلياة 
BEA والتنمياة الريفياة         ، بنك الفلاحاةBADRالوطتٍ للتوفتَ و الاحتياط  ، الصاندوق– 
 .( CNEPبنك
من اجل آلية و رقمنة ابؼعاملات البنكية و تعد عنصارا ىاماا ضامن  SATIMأنشئت    

الإصالاح وعصرنة القطاع البنكي في ابعزاور ، و مهمتها برقيق مشروع ربط بتُ كل ابؼؤسسات 
و انطلق بواسطة  1996البنكية عبر شبكة  بنكية متخصصة ، ىذا ابؼشروع اعد في سنة 

(Association des Banques et Etablissement Financiers) ABEF  منظمة (
البنوك و ابؼؤسسات ابؼالية(. و تعمل ساتيم على إدخال وظيفة الدفع الالكتًوني عمليا منذ سنة 

2002. 
 ىي: SATIMالدهام الأساسية لدؤسسة . 1.1.1.5

 ؛أدوات الدفع الالكتًونيةستعمال العمل على تطوير ا -   
تنظيم و إدارة البنية التحتية التقنية و التنظيمية لضمان التوافقية الكاملة بتُ كل متعاملي  -   

 ؛ة ابػدمات ابؼصرفية الالكتًونية(الشبكة النقدية في ابعزاور) شبك
 ؛ة دفعكية لكوتحا قو ابؼشاركة في وضع القوانتُ بتُ البنكية لتسيتَ ابؼنتةات البن -   
 ؛ير ابؼنتةات البنكية الالكتًونيةمرافقة البنك في إصدار و تطو  -   
 ؛ت و بطاقات الدفع و السحب النقديبزصيص الشيكا -   
مراقبة :تنفيذ بصيع الإجراءات التي بركم ستَ عمل نظام الدفع بدختلف مكوناتو بدا فيها -   

 .اقتصاديات التدفقات النقدية ....الخو  ابؼعاملاتسرعة ، أبستة الإجراءات، التكنولوجيا
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 الجزائر في الاتصال و الإعلام تكنولوجيا. 2.5
 دالبري تطور من برتية وبتٌ أساسية ركاوز عدة على ابعزاور في والاتصال الإعلام تكنولوجيا تقوم   
 :يلي فيما سنعرضها والتي الالكتًونية، الاتصالات شبكة إلى الاتصالو  مالإعلا تكنولوجياو 

 على حاليا ابعزاور تتوفر :الجزائر في الدعلومات و الاتصال لتكنولوجيا الأساسية البنية. 1.2.5
 التي و ابؼعلومات، بؾتمع بناء في تساعد أن شأتحا من القطاع ىذا في ابؼؤىلات و الإمكانات بعض

 (166-164، الصفحات 2008)ابؼعاصر،  :التالية العناصر في سنتعرض
 ابؼستوردة الأجهزة عدد قدر القطاع في ابؼتعاملتُ لتقديرات استنادا :الجزائر في الكمبيوتر آلات -

 يزال ما لكن الطلب، مكانة يبتُ ما ىذا .نسخ آلة 250000 و كمبيوتر 50000 ب سنويا
 في العليا السلطات ىدف مع يتعارض ما ىذا مكلفا ابغديثة التكنولوجيات استعمال إلى الوصول
 .التكنولوجيا ىذه استعمال تعميم

 بشبكة الوطتٍ التًاب غالبية ابعزاور في الاتصالات شبكة تغطي :للاتصالات العامة الشبكة -
 50 كذلك البصرية الألياف من كلم 15000 و ابؽرتيزية ابػطوط من كلم 22000 ب تقدر
 إلى ووصلت 1992 سنة منذ استغلابؽا بدأ التي بالإضافة ريفي نظام 100 و أرضية بؿطة

(DZPAC) التي بابعملة ابؼعطيات لإرسال شبكة إلى (MEGAPAC) 4500 سنة في خط 
 و الإعلام وزارة تصرف برت بابعملة وضعت ابؼعطيات لإرسال ابػاصة الشبكة أيضا ، 2000
 البريد.بقطاع  ابػاصة ابؼؤسساتية الشبكة إلى بالإضافة الاتصال

 موارد وجود رغم العابؼية، الأداء مستويات عن بعيدا المجال ىذا يزال لا  :الحاسوب برامج -
 ىذا في العابؼية الشركات من جدا القوية ابؼنافسة إلى ذلك في السبب ويرجع كفاءة ذات بشرية
 قرصنة، ىذه لعملية نتيةة ىي ابعزاور في ابؼستعملة البرامج من 9 من أكثر إلى بالإضافة ابؼيدان
 .ابغاسوب برامج تطوير معوقات أىم من تعتبر العملية



 

 فارس ناصري و طرطاق رتيبة
 

 134                                                           لرلة NARAFE                             2119، ديسمبر 2، العدد 2المجلد 

 

 العمومية خاصة الاقتصادية ابعزاورية ابؼؤسسات في ضعيفا تطورا الشبكات تشهد :الشبكات -
 التي التأمتُ البنوك، الطتَان، ابعمارك، البريدية، كابؼؤسسات القطاعات بعض عن النظر فبغض
 تبقى الأداء مستويات أن إلا للمعطيات، وفعالة سريعة أوعية بفضل ملحوظتُ وتوسعا تطورا تعرف
 .ضعيفة
 الخدمات الدصرفية الإلكترونية بالجزائر:. 3.5

      شبكة على مواقع بؽا ابعزاورية البنوك معظم إن :الجزائرية البنوك استخدام الانترنت في .1.3.5
 تظهر algeria.dz‐of‐www.bankالانتًنت  على موقعو ابعزاور لبنك فالنسبة الانتًنت

 غتَ ولكنها بـتلفة إحصاويات و ابؼالية و النقدية السياسة البيانات عن و من ابؼعطيات بؾموعة فيو
 التي و العالم في ابؼركزية البنوك مواقع بعكس إلكتًونية، معلوماتية خدمة أي يقدم لا ىو و متةددة
 . الإلكتًوني موقعو من انطلاقا الدول تلك بؼصارف الإلكتًونية الدفع أنظمة على يشرف بعضها

 لم ومعظمها  نفسها عن ابؼعلومات من بؾموعة تعرض فمواقعها التةارية، للمصارف بالنسبة أما   
 )للزباونالرصيد  على بالإطلاع تسمح مصارف ىناك أن نذكر أن بهب أنو إلا مدة، منذ بهدد

 صندوق موقع :البنوك تلك مواقع أمثلة ومن .الأخرى العمليات بعض و النظام( في ابؼشتًكتُ
 تقدم لكنها و الريفية، والتنمية الفلاحة بنك ابعزاوري، الشعبي القرض والاحتياط، للتوفتَ الوطتٍ

 تفعيل و الأمر ىذا تدارك بهب لكن و .نوعيتها أو ابػدمة نطاق حيد من سواء بؿدودة عمليات
 بتقديمو " ابعزاور بريد " بذربة ننسى لا السياق ىذا في و متطورة مصرفية خدمة لتقديم الانتًنت دور

 البريدي الصك طلب و البريدي ابغساب كشف على الإطلاع مثل الشبكة عبر خدمات
 البريدي، ابغساب عبر "بفرع "موبيليس ابػاص النقال ابؽاتف فاتورة تسديد إمكانية إلى بالإضافة
 . ابؼاء الغاز و الكهرباء فواتتَ ودفع البريدي ابغساب حول للاستعلام الصوتي ابؼوزع خدمة إنشاء

 تقديم في ابؽاتف ابعزاورية ابؼصارف تستعمل لا: الدصرفية الخدمة في الذاتف ستخدام .2.3.5
 فتح بعد كبتَ تطور من الأختَ ىذا ما شهده رغم المحمول، أو الثابت ابؽاتف سواء خدمانا،

http://www.bank‐of‐algeria.dz/
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 خدمة مشتًكي عدد من الاستفادة وعلى ابؼصارف ابؼاضية القليلة السنوات في ابعزاورية السوق
 .الزباون من عدد أكبر بعلب خدمانا تقديم في ابؽاتف

 و ابعزاور بريد مكاتب و البنكية ابؼؤسسات عرفت الجزائر: في الالكترونية الدقاصة .3.3.5
الآلية  ابؼقاصة بواسطة النقدي الدفع نظام صيغة انطلاقة 2006 ماي 15 في العامة ابػزينة ىيئات

(Algérie Télécompensation Interbancaire) الآلي الإدخال على النظام ىذا ويعتمد 
 (INFOS, 2006) .الضووي ابؼاسح على الشيكات صور و الرقمية للبيانات

          ابعزاوري ابؼصرفي ابعهاز في معلوماتي نظام لتشغيل تتوفر أن بهب كانت التي الشروط من   
 (2011)شيشة و زنيتي،  :يلي ما

 وتشرف الالكتًونية للمقاصة مستقبلية– شبكة– ىيئة إنشاء على تعمل القيادة بعنة تعيتُ -
 ؛ابؼاليو  ابؼصرفي للقطاع ابؼهيكلة العصرنة مشاريع بصيع على

 ؛فروع بؽا أنشئت و ابعزاور بنك إلى القيادة بعنة أوكلت -
 .النظام بتسيتَ تقوم للخدمات جديدة مصرفية شركة إنشاء تم -
 :التالية بالأعمال القيام تم ابعزاوري ابؼشروع لإبقاح و   

 يعرف ما وشكلت ،التكنولوجيا خيارات مع وتكييفها التنظيمية النصوص صياغة إعادة -
 النقد وقانون وابعزاوي التةاري القانون على تعديلات إدخال عنو وترتب، ابؼصرفي بابؼيثاق
 ؛والقرض

 والتي وابؼواصلات البريد إدارة طرف من ابؼنشأة ATللاتصالات ابعزاورية الشركة تكييف  -
 .والكمي النوعي ابؼستوى على الطلب لتطوير الضرورية التقنية باحتياجات ابؼوارد تكفلت

 الجزائر في الالكتروني الدفع أدوات .4.5
1.4.5 .:CIB ىذه تستعمل ،1997  سنة في بها العمل وبدأ: الآلي الصرف بطاقات 
 الصرف أجهزة من للسحب خاصة مؤسسة بواسطة البطاقات ىذه أنشئت SATIM البطاقات
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-14، الصفحات 2008)ناصر،  .ابعزاور في فقط صابغة لأتحا وابؼكان ابؼدة بؿددة وىي الآلي
 إلى يشتَ كما دفع بطاقة ليست و فقط سحب بطاقة كوتحا البطاقة ىذه على يعاب ما  (15
 .بهذه البطاقة التعامل ضعف إلى بالإضافة ىذا النظام،  اسم ذلك

 ابغسابات ذوي للعملاء بسنح والدفع للسحب بطاقة وىي: الدولية البنكية البطاقات. 2.4.5
 ضعيف بعدد كان البطاقة ىذه إصدار لكن والدولي، المحلي ابؼستويتُ على صابغة الصعبة بالعملة
 الواسع الانتشار من بالرغم وىذا 2004 سنة ملايتُ 7 و 2003 سنة بطاقة ملايتُ 6 بلغ جدا
 :البطاقات ىذه وبسنح، العابؼي ابؼستوى على البطاقة بؽذه
 وخدمات مشتًيات من معاملاتو بتسوية لو للسماح جزاوري لزبون بؿلي بنك طرف من -

 ؛ابػارج من بذارية
 سحب اجل من سياحية( أو بذارية )رحلات بالوطن مقيمتُ غتَ أو أجانب لعملاء أو -

 .Mansou, 2006, p) .القانون بو يسمح ما وفق وىذا الأجنبية بالعملات مبالغ
260) 

 لا أي اوتمان بطاقة تعد لا أتحا العابؼية صفتها رغم ابعزاور في البطاقة ىذه على أيضا يؤخذ بفا    
 التعامل ثقافة غياب إلى أساسا يعود ذلك كل أن ويبدو الرصيد، من لكثر بها السحب يمكن

 مقابل بها التعامل أماكن بؿدودية بسبب بؽا عام قبول وجود وعدم ، ابعزاور في البنكية بالبطاقات
 .ل فراد اليومية التعاملات في النقدي التفضيل

 البنكية  البطاقات– الالكترونية  الدفع وسائل مشاكل  .6
 بالجزائر خاصة مشاكل. 1.6

 زاد قد و حسابانم، تستَ التي ابؼالية ابؼؤسسات بتُ و التةار و العملاء بتُ ثقة أزمة وجود -
 ؛خليفة آل كبنك ابعزاورية البنوك عرفتها التي ابؼالية الفضاوح الأزمة ىذه حدة من
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 في للفصل طويلا وقتا ستأخذ مشاكل وقوع حال التي القضاوية والمحاكم النظام في الثقة عدم -
 ابؼتعلقة القضايا في تتخذ التي القضاوية الإجراءات طول إلى يعود الثقة وانعدام القضايا،

 ؛رصيد بدون بالشيكات
 الثقة رفع في ساىم الرصيد كافية غتَ أو رصيد بدون للشيكات ابؼتكررة الاستعمالات ارتفاع -
 ؛النقدي السيولة تفضيل في ساىم بفا الدفع وساول عن
 على قادرين وغتَ النقدية السيولة في سوى يثقون لا الأشخاص بهعل الأمية مشكل -

 ؛البنكية البطاقات استعمال أو استيعاب
 القدرة وعدم الضراوب من للتهرب وسيلة أحسن لأتحا النقد استخدام ابعزاوري ابؼواطن بوبذ -

 التصريح على بالبطاقات البيع عملية ستةبرىم الذين للتةار بالنسبة خاصة رقابة، فرض على
 .التةارية لتعاملانم الفعلية بالقيمة

 من بتُ ابؼشاكل العامة مايلي: :عامة مشاكل. 2.6
 يتلقى ابغالات بهذه خاص مركز ابؼتناول في وضع تم ابؼشكل ىذا بؼواجهة و :والضياع السرقة -

 بدةرد والذي SATIMلشركة   تابع مركز ىو و أيام 7 أيام/ 7 و سا 24 سا/ 24 بؼدة الاتصالات
 يتلق لم إن لكن معارضة، حالة في البطاقة يقوم بوضع معينة بطاقة سرقة أو بضياع اتصال أن يتلقى

 يوما 15 مدة في البطاقة سرقة أو ضياع على بنكو أو ابغامل طرف من الكتابي التأكيد ابؼركز ىذا
 ىذا يتخصص البنك، حيد أو ابغامل عاتق على ابؼسؤولية وتصبح البطاقة، عن ابغةز برفع فسيقوم
 الأخرى الدفع بوساول مكلفة الدفع عوارض و مركزية بينما للبطاقات، والضياع السرقة بحالات ابؼركز

 لأمر. السنداتو         كالشيكات
 حةزىا سيتم البطاقة بؽذه فيو مشبوه استعمال اكتشاف حال في : للبطاقة الاحتيالي الاستعمال -

 أخرى بطاقة ستصدر ابغامل براءة من التأكد حال في و الغش، عملية من التأكد يتم حتى  مؤقتا
 .لصابغو
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 أو صلاحيتها مدة كانقضاء للاستعمال صابغة غتَ أصبحت بطاقة كل :التعسفية العمليات -
 يتم التاجر، طرف من البطاقة بهذه الدفع قبول تم و البنك، قبل من لو ابؼصرح للمبلغ العميل بذاوز

 ابؼتعامل البنك من يطلب و التاجر، ىذا لدى موجودة تكون التي و للبنوك التابعة الأجهزة وقف عمل
 .العقد إلغاء التاجر مع
 تتم التي التسةيلات خلال من للبطاقة ابؼستخدمة العمليات إثبات يتم :الإثبات إشكالية -

 عمليات كل حول ابؼسةلة البيانات كافة استخدام يتم كما الالكتًوني، الشريط على أوتوماتيكيا
 .القضاء على نزاع يطرح حينما إلا تثار لا ابؼشكلة ىذه عادة و أجهزة من السحب

 
 الخاتمة:. 7
لقد حققت ابؼصارف بصفة عامة العديد من النتاوج، نتيةة توجهانا ابغديثة في بؾال    

تقديم خدمانا ابؼصرفية، حيد يشهد العصر ابغالي قفزات ىاولة في نظم الاتصالات 
العابؼي، مع استمرار الابلفاض في تكاليفو، وسوف يؤدي ىذا إلى تغتَ جذري في طريقة 

ؤسسات لأعمابؽم، ومن ابؼؤكد أن يؤدي ىذا التطور إلى تراجع وأسلوب أداء الأفراد وابؼ
الدور البشري في ابػدمات ابؼالية، وإلى النمو الكبتَ في ابؼنتةات الالكتًونية وابػدمات 

 ابؼالية عن بعد، ونظام ابؼدفوعات القاوم على الانتًنيت.
النهوض  ابعزاور حاولت العابؼي، للاقتصاد الالكتًونية الصتَفة قدمتو ما لأبنية ونظرا 

في  جديد ىو ما كل بؼواكبة ابؼصرفي نظامها تطوير وضرورة الركود حالة من باقتصادىا
 العاملة البنوك تساعد برتية بنية لإنشاء عديدة بإصلاحات فقامت ابؼصرفية، ابػدمة تسويق

 لمان و بسهولة وسرعة وخدمانا منتةانا تقديم من ابعزاور في الانتًنيت على شبكة
 بغماية
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 القوانتُ تطبيق في التأخر بسبب النور تر لم زالت ما الإصلاحات ىذه أن إلا عملاوها،
من خلال ىذه الدراسة تم استخلاص بؾموعة من الاستنتاجات و  التسيتَ. وسوء

 وابؼقتًحات، وىي كالآتي:
 الاستنتاجات: -
وأساليب تسويقو إلا أن ضعف  رغم المجهودات ابؼبذولة في بؾال تطوير العمل ابؼصرفي، -   

 التكنولوجيا ابؼستخدمة في العمل ابؼصرفي انعكس بشكل واضح على ابػدمات ابؼصرفية ابؼقدمة؛
 عدم الاىتمام بدعايتَ تنويع ابػدمات ابؼصرفية، واقتصارىا على بؾموعة قليلة من ابػدمات؛ -   
يتعلق باستخدام التكنولوجيا، ضعف تدريب ابؼوارد البشرية في ابؼصارف، خصوصا فيما  -   

 .، بفا ينعكس على أداوهم في العملواستخدام أساليب التسويق ابغديد
 التوصيات: -
بهب على ابؼصارف ابعزاوري أن تعمل جاىدة على بؾموعة من الأمور الأساسية، بهدف  -   

 الارتقاء بالعمل ابؼصرفي بؼواكبة التغتَات العابؼية ومنها:
على تغيتَ ثقافة العاملتُ في ابؼصارف، فيما يتعلق بخدمة الزباون، وجودة ابػدمات  العمل -   

ابؼصرفية، بحيد يكون شعارىم" الكل في خدمة العميل"، بؼواكبة أساليب التسويق للمصارف 
 ابؼتقدمة، في بؾال ابػدمات ابؼقدمة؛

عميل بالنسبة للعمل ابؼصرفي العمل على تطوير الثقافة ابؼعلوماتية، لأن ضعف الوعي لدى ال -   
ابغديد، وخاصة التسويق الالكتًوني بوتاج إلى وقت طويل، وبهذا سيكون العمل ابؼصرفي مقتصرا 
على ابؼصارف الكبرى، وشربوة فقط من الزباون )الطبقة التي بستلك ثقافة معلوماتية، وىذا من شأنو 

"عملاء ابؼصرف التقليدي"، أما في أن يكرس نوعتُ من العملاء، "عملاء ابؼصرف الالكتًوني"و
ابؼدى الطويل فإن بمو ثقافة ابؼعلوماتية، وخاصة الانتًنيت وتطور بيئة العمل ابؼصرفي، سيلعب دورا 
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كبتَا في إنضاج وعي العملاء والعاملتُ في ابؼصارف لبنية التحول بكو الصتَفة الالكتًونية، وما 
 ينتج عنها من فواود؛

شريعات تنظم وتطور التعامل في ابػدمات ابؼصرفية ابغديثة، وتشةع على إدخال قوانتُ وت -   
 التسويق الالكتًوني للخدمات؛

استغلال الكفاءات ابؼوجودة في ابؼصارف والقادرة على الابتكار ابؼعتمد على ابؼؤشرات  -   
 ابؼتنوعة، وابؼلاومة خاصة في بؾال التسويق.

 
  . قائمة الدراجع:8
 المجلات:  -

 علي وأثرىا ابؼصرفية ابػدمات جودة ،2016 علي، أبضد محمد الطاىر و ىاجر ابؼلك محمد -
 .1، العدد17المجلدالاقتصادية،  العلوم ، بؾلةالعميل رضا
، بؾلة ابؼصرفية ابػدمات على جودة الإلكتًوني التسويق آثر ،دون سنة نشر حسن، مراد إياد -

 العراقية،.الدنانتَ، العدد الثالد، ابعامعة 
التسويق الالكتًوني وأثره على ، 2115 أبضد، مصطفىشكشك ،  علي عمرانأبوخريص  -

 المجلة ابعامعة،، جودة ابػدمات ابؼصرفية: دراسة ميدانية على ابؼصارف التةارية بددينة زليتن
 .17العدد ،المجلد الثاني

 .03 العدد ، ابؼعاصر الاقتصاد بؾلة، 2008أفريل مليانة، بػميس ابعامعي ابؼركز -
بؾلة  ، -الوضعية و الأفاق -وساول الدفع التقليدية في ابعزاور ،2011 عبد الرحيم وىيبة، -

 . 09ابؼركز ابعامعي، بسنراست، العدد  ،الباحد
 ابؼصرفي النظام ،ابؼالية و الاقتصادية الدراسات بؾلة ،2008جانفي  سليمان،ناصر  -

 .الاول العدد ، العوبؼة برديات و ابعزاوري
 
 



 

 الدصرفية: دراسة حالة الجزائر تأثير التسويق الالكتروني على تقديم الخدمات
 

 141                                                       لرلة NARAFE                             2119، ديسمبر 2، العدد 2المجلد 

 

 :علميةالرسائل ال -
مقدمة للحصول على درجة ابؼاجستتَ في إدارة  ،2009 رند عمران مصطفى الأسطل، -   

-، ابعامعة الإسلاميةواقع استخدام التسويق الالكتًوني لدى البنوك العاملة في قطاع غزة: الأعمال
  فلسطتُ. غزة،
 في ابؼاجستتَ شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمةمذكرة ، 2010-2009 فضيلة، شتَوف -   

 ،ابعزاور في بعض البنوك حالة ابؼصرفية: دراسة ابػدمات جودة على الالكتًوني التسويق ثرأ التسويق
 .قسنطينة منتوري، جامعة،التسيتَ  علوم و الاقتصادية العلوم كلية ،قسم التسويق

 التةارية البنوك ابؼاجستتَ شهادة لنيل مكملة مذكرة، 2007-2006 إيمان، العاني -   
منتوري  و مينات، جامعة بنوك الاقتصادية، بزصص العلومقسم ، الالكتًونية التةارة وبرديات
 .بقسنطينة

 ابغديثة الابذاىات ابؼاجستتَ شهادة لنيل مقدمة مذكرة  ،2005-2004 بظاح، ميهوب -   
 التسيتَ، جامعة وعلوم الاقتصادية العلوم والتأمينات، كلية البنوك بزصص، للخدمات ابؼصرفية

 بقسنطينة. منتوري 
رسالة مقدمة ضمن متطلبات ابغصول على درجة   ،2008 النونو، إبظاعيل أبضد عماد -   

 الأمريكية. العالم جامعة،  ميدانية الرفض: دراسة أو التبتٍ دوافع -الإنتًنت عبر التسوق الدكتوراه
 الدلتقيات -
 مقدمة مداخلة ، فيها الدغاربية الدول تجارب و الالكترونية الدقاصة فريدة، زنيتي ، شيشة نوال -

 التةارة اعتماد إشكالية و ابعزاورية البنوك الدفع في نظام عصرنة حول الرابع العلمي ابؼلتقى ضمن
 .2011أفريل، 27مليانة  بطيس ابعامعي ابؼركز ، دولية بذارب عرض – ابعزاور في الالكتًونية

 باللغة الفرنسيةالكتب  -
-MANSOURI Mansour , systèmes et pratiques bancaires en Algerie, 

ed houma , Alger , 2006 . 
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 : ملخص
ح الفرؽ بين تطبيق اتضوكمة تهدؼ الدراسة إلذ إبراز مفهوـ اتضوكمة في اتظؤسسات اتظالية الإسلامية، كتسعى الذ توضي

في البنوؾ التقليدية كالبنوؾ الإسلامية من حيث الأسس كاتظبادئ التي تحكم نشاطها بما يتوافق مع اتظعايير التي تنصها 
اتعيئات النقدية كاتظؤسسات اتظالية الدكلية من أجل تعزيز الشفافية كالإفصاح داخل النظاـ اتظصرفي. كما قامت الدراسة 

لضوء على تؼتلف صيغ التمويل الإسلامي كاتظخاطر التي تتعرض تعا اتظصارؼ الاسلامية عند تقدنً خدماتها بتسليط ا
في بيئة ملائمة تستدعي التقيد بضوابط الشريعة الاسلامية كىو ما سعت اتضكومة اتظاليزية لتوفيره على مدار السنوات 

اتظصارؼ عبر السهر على تطبيق تؼتلف النصوص الفارطة، حيث يقوـ بنك نيقارا اتظركزم بتأطير عمل ىذه 
 .كالتشريعات التي تعزز تبني مبادئ اتضوكمة في ظل البيئة الاقتصادية اتظتغيرة

من خلاؿ دراسة حالة أكؿ مصرؼ إسلامي في ماليزيا "بنك اسلاـ" اتضح أف تغلس إدارة البنك يعمل على تعزيز 
يادة عدد اتظساتقين كتزاية مصالح اتصميع حيث يلتزـ تغلس الإدارة كاستدامة ثقافة قوية تضوكمة الشركات من أجل ز 

بالكامل بتطبيق معايير النزاىة في الأعماؿ كالأخلاقيات مع القيادة التنفيذية كالاستًاتيجية الصحيحة لضماف الضوابط 
 شريعة الإسلامية.كالتحكم في اتظخاطر الداخلية كاتطارجية بما يتماشى مع القيم الأخلاقية كقواعد كمبادئ ال

 .اتضوكمة اتظؤسسية، اتظصارؼ الإسلامية، التمويل الإسلامي، اتظخاطر اتظاليةكلمات مفتاحية: 
 JEL  :G34، G21، G3 اتتصنيف

Abstract:  

The study aims to highlight the concept of corporate governance in Islamic 

financial institutions and clarifies the most important differences between 

traditional and Islamic banks in terms of the principles and the foundations that 

rule their activity. Islamic banks must follow to the standards provided by 

monetary bodies and international financial institutions to enhance 
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transparency and disclosure within the banking system. The study also shed the 

light on the various forms of Islamic financing and the risks that Islamic banks 

are exposed to when providing their services in an environment that calls for 

adherence to Islamic laws, which is what the Malaysian government has sought 

to provide over the past years. Negara Central Bank supervises the activity of 

these banks by ensuring the implementation of legislations that promote the 

adoption of the principles of governance in light of the changing economic 

environment. 

Through a case study of the first Islamic bank in Malaysia "Islam Bank", we 

observed that the bank’s board of directors works to promote and sustain a 

strong corporate governance culture in order to increase the number of 

shareholders and protect the interests of all. The board of directors is fully 

committed to implement standards of integrity in business and ethics with 

executive leadership and the right strategy to ensure discipline and control of 

internal and external risks in line with ethical values, rules and principles of 

Islamic law. 

Keywords: Corporate Governance, Islamic Banks, Islamic Financing, 

Financial Risks 

JEL Classification Codes: G34, G21, G3. 
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 :الدقدمة
إف حدكث الأزمات اتظالية كالانهيارات التي مست أكبر الشركات في دكؿ شرؽ آسيا كأمريكا اللاتينية 

 زعزعة ثقة أدل إلذ اتلعدد كبير من الشرك افلاسكركسيا كما حدث للاقتصاد الأمريكي من 
إلذ ضركرة التفكير لإتكاد حل تعذه الأزمات، كبهذا ظهر مصطلح  دعى، تؽا اتظساتقين للاستثمار

 ناتضوكمة على الساحة الدكلية من أجل مراقبة كتزاية الشركات من حدكث أم أزمات مالية، كذلك م
 . يةاتظؤسسخلاؿ التطبيق اتصيد تظبادئ اتضوكمة 
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لامية كغيرىا من اتظؤسسات اتظالية الاسلامية إلذ تطبيق مبادئ حوكمة اتظؤسسات البنوؾ الاس سعت
أجل ضماف أدائها اتظالر كتقليل اتظخاطر التي تواجهها مع القياـ بمختلف نشاطاتها بما لا يتعارض  من

يع تر التي تراقبمع أحكاـ الشريعة الإسلامية كمراعاة البعد الأخلاقي بفرض ىيئة الرقابة الشرعية 
 ، كفقا لأحكاـ الشريعة السمحاء.العمليات اتظصرفية

 في السؤالين اتظواليين:من خلاؿ ما سبق تتوضح لنا معالد الإشكالية 
 ىل تمتلف مفهوـ كتطبيق اتضوكمة في كل من البنوؾ الإسلامية كالبنوؾ التقليدية؟-
 ما مدل التزاـ البنوؾ الإسلامية بماليزيا بتطبيق مبادئ اتضوكمة؟-
 للاجابة على التساؤلات السابقة قمنا بصياغة فرضيات البحث كالاتي:ك 
 تمتلف مفهوـ كتطبيق اتضوكمة في كل من البنوؾ الإسلامية كالبنوؾ التقليدية.-
كالتي  تقوـ البنوؾ الإسلامية في ماليزيا باتباع نصوص كتشريعات البنك اتظركزم كاتعيئات اتظالية الدكلية-

 لتعزيز الشفافية كالإفصاح داخل القطاع اتظصرفي. اتضوكمةتحث على تبني قوانين 
 من أجل الاتظاـ بسياؽ اتظوضوع قمنا بتقسيم البحث الذ تلاث تػاكر حيث تطرقنا في كل تػور الذ:

 : اتضوكمة في اتظصارؼ الإسلاميةالمحور الأكؿ
 : عقود التمويل الإسلامي كاتظخاطر التي تواجههاالمحور الثاني
 )دراسة حالة بنك اسلاـ(في دكلة ماليزيا  اتظصارؼ الاسلاميةكمة و ح لث:المحوؿ الثا

 
I- الإسلامية: الحوكمة في الدصارف  الأولالمحور : 

I-0-: مفهوم الحوكمة الدؤسسية 
ىي استًاتيجية تتبناىا الشركة في سعيها لتحقيق أىدافها الرئيسية كذلك ضمن منظور أخلاقي ينبع من 

صية معنوية مستقلة كقائمة بذاتها كتعا من الأنظمة كاللوائح الداخلية كاتعيكل داخلها باعتبارىا شخ
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الإدارم ما يكفل تعا تحقيق تلك الأىداؼ بقدراتها الذاتية بعيدا عن تسلط أم فرد فيها كذلك بالقدر 
 (Williamson, 1999)الذم لا يتضارب كمصالح الاخرين ذكم العلاقة 

ك النظاـ الذم يتم من خلالو توجيو كرقابة الشركات كيهدؼ الذ تحقيق تعرفها تصنة كادبورم بانها ذل
 The)التوافق بين مصالح الإدارة كاتظساتقين بالإضافة الذ الكفاءة الاقتصادية كالرفاىية الاجتماعية 

Committee on the Financial Aspects of Corporate Governance, 
1992) 

قى التعريف الذم أتت بو منظمة التعاكف الاقتصادم ك التنمية ك على الرغم من تعدد التعاريف يب
الأكثر شمولا حيث عرفتها بأنها تغموعة العلاقات بين إدارة الشركة ك تغلس ادارتها ك اتظساتقين فيها ك 
تغموعة أصحاب اتظصالح الاخرين ك توفر تلك العلاقات اتعيكل الذم تنكن من خلالو كضع أىداؼ 

وسائل لبلوغ تلك الأىداؼ ك مراقبة الأداء ك من تم فاف اتضوكمة اتظؤسسية اتصيدة ىي الشركة ك تقرير ال
التي توفر لكل من تغلس الإدارة ك الإدارة التنفيذية اتضوافز اتظناسبة للوصوؿ للأىداؼ التي تصب في 

اردىا مصلحة الشركة ك تسهيل إتكاد عملية مراقبة فاعلة ك بالتالر تساعد الشركة على استغلاؿ مو 
 (OECD, 1999) بكفاءة
I-0-0- الحوكمةلزددات : 

  اتطارجيةالمحددات:  

كالتي تشير الذ اتظناخ الاستثمارم العاـ للدكلة بما في ذلك: القوانين التي تنظيم أداء السوؽ )مثل سوؽ 
كرأس رأس اتظاؿ كالشركات كاتظنافسة كمنع الاحتكار كقوانين الإفلاس(؛ كفاءة القطاع اتظالر )البنوؾ 

اتظاؿ( في توفير التمويل اللازـ للمشاريع. القدرة التنافسية لأسواؽ السلع كعوامل الإنتاج، ككفاءة 
الإشرافية اتعيئات كالسلطات )ىيئة سوؽ اتظاؿ كالبورصة( في تؽارسة رقابة صارمة على الشركات. ىذا 

عالة )مثل اتظهنية اتصمعيات بالإضافة إلذ بعض التنظيم الذاتي اتظؤسسات التي تضمن أداء الأسواؽ ف
التي تقدـ رموز تؼتلفة من الأخلاؽ للمشاركين في السوؽ مثل اتظدققين كالمحاسبين كالمحامين كالشركات 
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العاملة في سوؽ الأكراؽ اتظالية، كما إلذ ذلك(. ىناؾ كما أف اتظؤسسات للمهن مستقلة مثل مكاتب 
ماني كمكاتب الاستشارات اتظالية كالاستثمارية. المحاماة كمكاتب التدقيق، مكاتب التصنيف الائت

حضور اؿ المحددات اتطارجية مهمة لتوفير حوكمة الشركات البيئة كضماف تطبيق القوانين كالقواعد التي 
 تقلل من الصراع بين العوائد الاجتماعية كاتطاصة

 المحددات الداخلية: 
عملية صنع القرار كتوزيع اتظسؤكليات بين من ناحية أخرل، تشير إلذ القواعد كاتظبادئ التي تحديد 

تحديد عملية صنع القرار كتوزيع اتظسؤكليات بين اتصمعية العمومية، كأعضاء تغلس الإدارة، كاتظديرين 
التنفيذيين للشركة. اؿ كجود كتطبيق ىذه القواعد كاتظبادئ للحد من تضارب اتظصالح بين تلك 

  (Fawzy, 2003) الأطراؼ الثلاثة
 

I-0-2-: مفهوم حوكمة الدصارف 
تعرؼ تصنة بازؿ للرقابة اتظصرفية اتضوكمة اتظصرفية بأنها الطريقة التي تتم بها إدارة أعماؿ كشؤكف 

 اتظؤسسات اتظصرفية من لدل تغالس الإدارة كالإدارات العليا كالتي تؤثر في كيفية قياـ اتظصارؼ بالآتي:
قة بين شركاء الدصرف )مساهمين مودعين دائنين بصفة عامة تعني الإدارة الرشيدة وتحديد العلا

زبائن لرلس الإدارة حكومة ...الخ( ولزاولة تلافي تعارض الدصالح وذلك من خلال هيكل تنظيمي 
لزكم يحقق مصالح الجميع ويضمن إدارة الدصرف وخصوصا إدارة الدخاطر بصورة واضحة وجيدة 

 Bank for International ) بما يؤمن المحافظة على استقرار النظام الدصرفي
Settelments, 2006) 

 في النقاط التالية: كحوكمة الشركاتأكجو الاختلاؼ بين حوكمة اتظصارؼ  كتتمثل أىم
اتظصارؼ أكثر عرضة للتضارب اك عدـ تداثل اتظعلومات بين مدراء اتظصارؼ كاتظساتقين  .أ 

 الصغار كالدائنين مقارنة بالشركات غير اتظالية 
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لقدر كبير من القواعد كاللوائح كالقيود التنظيمية لأتقية اتظصارؼ في  تخضع اتظصارؼ .ب 
 الاقتصاد

نسبة رأس اتظاؿ اتظمتلك في اتظصارؼ تشكل نسبة ضئيلة في تغموع مصادر التمويل  .ج 
% أك أكثر من مصادر تدويلها  90اتظتاحة للمصرؼ حيث تحصل اتظصارؼ على نسبة 

 بالديوف
ارؼ أكثرىم من الشركات كيعزل ذلك الذ كظيفة أصحاب اتظصالح اتطاصة في اتظص .د 

 اتظصرؼ في توفير السيولة في الاقتصاد.
اتظصارؼ في الغالب أكثر عرضة للمساءلة كالمحاسبة من قبل اتظودعين كالدائنين الذين  .ق 

 يسعوف تضماية نفسهم من تؼاطر السمعة.
اتظالر لاف  الضعف في ىيكلية حاكمية اتظصارؼ تؤدم دكف شك الذ زعزعة الاستقرار .ك 

اتظصارؼ ىي التي تحدد اتظستخدمين النهائيين للموارد اتظالية كتشكل أحد أدكات تنفيذ 
   (2001)الربيعي ك راضي، السياسة النقدية. 

 
-I2- الإسلاميةالحوكمة في الدصارف  : 

 تتجسد معالد اتضوكمة في اتظصارؼ الإسلامية من خلاؿ: 
الاستثمارية القائمة على مبدأ اتظضاربة أم درجة مراعاة أكبر تظصالح أصحاب اتضسابات  .أ 

عالية من اتظخاطرة مقارنة بأصحاب اتضسابات لأجل في اتظصارؼ التقليدية التي تقل تؼاطرتهم 
 نظرا لتباث فوائدىم اتظصرفية.

كجود حوكمة ثنائية تؼتلفة ناتجة عن كجود تغلسين: تغلس الإدارة بهدؼ مراقبة اتصانب  .ب 
يئة الرقابة الشرعية بهدؼ مراقبة مدل توافق العمليات اتظصرفية مع الإدارم للمصرؼ كى

 الشريعة الإسلامية.



 

مساني حنان، بوقطاية سلمىبوريش نورية، تل  
 

 148                                                        لرلة NARAFE                             2102، ديسمبر 2، العدد 2المجلد 

 

كجود ىدفين تؼتلفين في اتظصرؼ ذاتو تنكن أف يزيد من حدة تعارض اتظصالح كبطبيعة اتضاؿ  .ج 
 (2014)بورقبة،  قد يولد ذلك بعض الصعوبات في نشاط اتظصرؼ الإسلامي

 للحوكمة في اتظؤسسات اتظالية الإسلاميةالأساسية  ح: اتظفاتي1اتصدكؿ 
 الديدان التحديات أهداف ومسؤوليات الحوكمة

 المحيط

ترقية كتعزيز بيئة الأعماؿ كالمجاؿ القانوني الذم يدعم 
 اتضوكمة

 الفعالية في النظاـ القانوني

 فعالية العقود

 القواعد القانونية

النظاـ الاقتصادم، اتظالر 
 كالقانوني

نين كالأنظمة الواضحة التي تتماشى مع توفير القوا
 طبيعة كحاجة اتظؤسسات اتظالية الاسلامية

تسهيل قوانين عمليات اتظؤسسات 
 اتظالية الاسلامية

قواعد كقوانين اتضوكمة 
 للمؤسسات اتظالية الاسلامية

معايير المحاسبة كالتدقيق من أجل توفير  توفير معايير تػاسبية موحدة كاضحة كشفافة
 ت كاضحة كشفافةمعلوما

 النظاـ المحاسبي

 الدؤسسات العمومية

 اتصمعيات البنكية تقدنً اتضد الأدنى تظعايير اتضوكمة كضع اتظبادئ كالقوانين اتظناسبة

توفير دليل ارشادم للمؤسسات اتظالية الإسلامية 
 لإدارة تؼتلف العمليات كاتظخاطر اتظصاحبة تعا

ر استقرار النظاـ اتظالر )تسيير اتطط
 النظامي(.

تطوير نظاـ الرقابة الداخلي، إدارة 
 اتظخاطر كمعايير الشفافية كالافصاح

 اتظراقبين

 اتصانب اتظؤسسي

 حقوؽ اتظساتقين انتخاب أعضاء تغلس اتظساتقين

 اتضصة من الأرباح

 اتظساتقين

 كضع السياسات كالاستًاتيجيات الشاملة

 مسائلة الادارة

 ضماف فريق إدارة كفؤ

 على الإدارة الاشراؼ

 تزاية حقوؽ اتظساتقين كاتظودعين

 تغلس الادارة

تنفيذ السياسات اتظوضوعة من طرؼ المجلس بطريقة 
 مسؤكلة كملائمة.

 تشغيل كفاءة اتظؤسسة

 اتظوازنة العادلة بين اتططر كالعائد

 ىيكل حوافز كفؤ

 الإدارة العليا

التأكد كاتضرص على تطبيق القواعد اتظوضوعة من   التدقيق الداخلي جودة ككمية اتظعلومات
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 شفافية اتظعلومات لسطرؼ المج

 مواكبة الأىداؼ اتظسطرة من طرؼ الإدارة

 تدنية اتظخاطر التشغيلية

 اتظهارات كأخلاقيات العمل

 ىيكل حوافز جيد

 اتظوظفين

كضع القواعد كالقوانين اتظطابقة  الاشراؼ على الامتثاؿ لأحكاـ الشريعة الإسلامية.
 الإسلامية. للشريعة

 تغلس الشريعة

 أطراف أخرى

 التصرؼ بمسؤكلية

 قيادة الأداء

 تقدنً خدمات جيدة

 عائد ملائم

 اتظودعين

 جودة ككمية اتظعلومات تقييم دقة كجودة ككمية اتظعلومات

 شفافية اتظعلومات

 اتظدققين اتطارجيين

 تدقيق تغلس الشريعة يعة الاسلاميةالتمسك بقوانين الشر  التأكد من مطابقة أحكاـ الشريعة الإسلامية.

 M.Umer and Habib Ahmad 2002, Corporate Governance in Islamic :اتظصدر

Financial Institutions, Occasional Paper n 6, Islamic Development Bank, pp15-

16. 
 
I-2-0- التقليديةالفرق بين الحوكمة في الدصارف الإسلامية والدصارف : 

اتظصارؼ الإسلامية شكلا كمضمونا عن اتظصارؼ التقليدية حيث تعتمد الأكلذ على تغموعة  تختلف
 من اتظبادئ لا تنكن التنازؿ عنها حتى لا يفقد اتظصرؼ اسلاميتو كتتمثل ىذه اتظبادئ في:

 مبدأ اتظشاركة في الربح كاتطسارة أك الغنم بالغرـ .أ 
 لدينمبدأ اتظتاجرة على أساس اتظلكية لا على أساس ا .ب 
 مبدأ التزاـ اتظصرؼ في معاملاتو بأحكاـ الشريعة الإسلامية .ج 

اتظصارؼ التقليدية تعتمد على مبدأ الفائدة أخذا كعطاءا كلا تشتًط في ذلك مشركعية اتظشاريع اتظمولة 
فالعقود التي تقوـ على مبدأ اتظشاركة في الربح كاتطسارة تتميز بدرجة عالية من اتظخاطرة مقارنة بالعقود 

لتي تقوـ على الفائدة المحددة مسبقا تؽا يستلزـ إدارة عادلة كرقابة فعالة كشفافية كاضحة توضح حقوؽ ا
أف مبدأ الالتزاـ بأحكاـ الشريعة الإسلامية لا ينظر اليو فقط من باب تطبيق  اطرؼ. كمككاجبات كل 
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ن باب التزاـ الأشخاص القائمين مبدأ الغنم بالغرـ أك عدـ تدويل اتظشاريع اتضراـ كاتفا ينظر اليو أيضا م
 على اتظصرؼ بمبادئ الشريعة الإسلامية في سلوكياتهم كتصرفاتهم.

تتضمن اتظصارؼ التقليدية أربعة عناصر أساسية للحوكمة تتمثل في اتظساتقين، تغلس الإدارة، الإدارة 
يتمثل في ىيئة كأصحاب اتظصالح الأخرل بينما يزيد عن ىؤلاء في اتظصارؼ الإسلامية عنصر خامس 

الفتول كالرقابة الشرعية التي تسهر على مراقبة مدل توافق اعماؿ اتظصرؼ مع احكاـ الشريعة 
الإسلامية فيكوف بذلك نظاـ اتضوكمة في اتظصارؼ الإسلامية تؼتلفا عن نظاـ اتضوكمة في اتظصارؼ 

 )بورقبة، مرجع سابق( التقليدية
I-2-2- ميةالإسلامتطلبات الحوكمة في الدصارف : 

الالتزاـ بأحكاـ كمبادئ الشريعة الإسلامية ىو ما تنيز اتظصرؼ الإسلامي للتمتع باتظصداقية الشرعية 
)مصرؼ سوريا  الكافية كجذب العملاء كتأسيسا على ذلك تكب على تغلس الإدارة مراعاة ما يلي:

 (2009اتظركزم، 
 :شريعة الإسلاميةالالتزاـ في تؽارسة تريع أكجو العمل اتظصرفي بأحكاـ ال-أ 

تكب على مؤسسات اتطدمات اتظالية الإسلامية أف تضع إطار لسياسة ضوابط إدارة شاملة تحدد  
الأدكار كالوظائف الاستًاتيجية لكلّ عنصر من عناصر ضوابط الإدارة، كالآليات اتظعتمدة تظوازنة 

 مسؤكليات مؤسسات اتطدمات اتظالية الإسلامية تجاه تؼتلف أصحاب اتظصالح
 :تزكيد ىيئة الرقابة الشرعية بجميع اتظعلومات اللازمة-ب

تكب على مؤسسات اتطدمات اتظالية الإسلامية أف تتأكد من أف إعداد تقارير معلوماتها اتظالية كغير  
كتكوف مطابقة  –اتظالية تستوفي اتظتطلبات التي تنص عليها اتظعايير المحاسبية اتظتعارؼ عليها دكلينا 

يعة الإسلامية كمبادئها كالتي تسرم على قطاع اتطدمات اتظالية الإسلامية كتعتمدىا لأحكاـ الشر 
 السلطات الإشرافية في الدكلة اتظعنية.

 :الالتزاـ باتضصوؿ على رام ىيئة الرقابة الشرعية في تريع العقود كاتظعاملات-ج
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ت الاستثمار في متابعة تكب على مؤسسات اتطدمات اتظالية الإسلامية الإقرار بحقوؽ أصحاب حسابا
أداء استثماراتهم كاتظخاطر ذات العلاقة، ككضع الوسائل الكافية لضماف المحافظة على ىذه اتضقوؽ 

 كتؽارستها.
 :كضع دليل للسياسات كالإجراءات اتطاصة بأحكاـ كمبادئ الشريعة-د

تتلاءـ مع اتظخاطر  تكب على مؤسسات اتطدمات اتظالية الإسلامية اعتماد استًاتيجية استثمار سليمة
كالعوائد اتظتوقعة لأصحاب حسابات الاستثمار )آخذين في اتضسباف التمييز بين أصحاب حسابات 

 الاستثمار اتظقيدة كاتظطلقة(. ذات العوائد
  :تزكيد عملاء اتظصرؼ بناء على طلبهم بشرح لأم فتول صادرة عن ىيئة الرقابة الشرعية-ق

ة الإسلامية أف تضع آلية مناسبة للحصوؿ على الأحكاـ الشرعية تكب على مؤسسات اتطدمات اتظالي
من اتظختصين بها، كالالتزاـ بتطبيق الفتاكل كتظراقبة الالتزاـ بالشريعة في تريع نواحي منتجاتها كعملياتها 

 كنشاطاتها.
  :نشر القرارات كالفتاكل الصادرة عن ىيئة الرقابة الشرعية-ك

ية الإسلامية الالتزاـ بأحكاـ الشريعة الإسلامية كمبادئها اتظنصوص تكب على مؤسسة اتطدمات اتظال
عليها في قرارات علماء الشريعة للمؤسسة. كينبغي للمؤسسة أف تعمل على نشرىا لاطلاع اتصمهور 

 عليها.
  :الالتزاـ بمعايير الضبط الصادرة عن ىيئة المحاسبة كاتظراجعة للمؤسسات اتظالية الإسلامية-م

ؤسسات اتطدمات اتظالية الإسلامية توفير اتظعلومات اتصوىرية كالأساسية حوؿ حسابات تكب على م
 الاستثمار التي تديرىا لأصحاب حسابات الاستثمار كللجمهور بالقدر الكافي كفي الوقت اتظناسب.

 
II - طرق التمويل الإسلامي ولساطرها الثانيالمحور : 
II-0- (2112 )أبو الذول،:  الإسلاميطرق التمويل 
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 :اتظضاربة 
يسمى البنك رب اتظاؿ كيسمى التعهد أك اتظلتزـ مضاربا كىو الذم يقوـ بالعمل في اتظشركع كلا يتدخل 
البنك في تفاصيل العمل اليومية كفي نهاية العمل يقسم الربح بين البنك كاتظتعهد بموجب الاتفاؽ السابق 

 أم البنك يتحملها كحده. على حصة كل منهما أما في حالة اتطسارة فاف رب اتظاؿ
 اتظشاركة: 

يتقدـ متعهد أك أكثر بطلب بتمويل استثمارم تظشركعهم من البنك الذم يقوـ كحده أك بمشاركة 
اخرين بتأمين الأمواؿ اللازمة الكافية كيكوف تصميع الأطراؼ بما فيهم البنك حق الإدارة كالاشراؼ 

رباح فتوزع بين الشركاء حسب النسب اتظتفق عليها على اتظشركع كتعم أف يتخلوا عن ىذا اتضق أما الأ
كالتي لا يشتًط أف تكوف تؽاثلة لنسبة ما دفعو كل شريك من الأمواؿ أما اتطسارة فيشتًط أف يتحملها 

 الشركاء بنسبة ما أسهم فيو كل منهم في رأس اتظاؿ.
 اتظرابحة: 

أك حاجة مقابل ربح معين كأجل تتم ىذه الطريقة بأف يطلب العميل من البنك أف يشرم لو منفعة 
معين للتسديد كتقوـ معظم البنوؾ الإسلامية باتظرابحة في شراء اتطدمات كالبضائع كالآلات كاتظواد 
الػخرل كالتجهيزات بسعر ما ثم تبيعها للعميل على أساس الكلفة مضافا اليها نسبة من الربح تم 

 الاتفاؽ عليها.
 الاجارة: 

تتم ىذه العملية بأف تدلك البنوؾ الإسلامية عمارات أك آلات أك تجهيزات كتؤجرىا للعملاء مقابل أجر 
 يتفق عليو كتسمى العملية اجارة كتعا شركط تقرر بالاشتًاؾ مع اتظستأجر.

 الإستصناع:  
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 كىو أف يطلب العميل من البنك الإسلامي صناعة شيء معين غير متوفر في السوؽ، كأفضل تغاؿ
يطبق فيو البنك ىذه الصيغة ىو بناء العقارات، حيث يقوـ بإتؾاز مسكن يصفو العميل ثم يبيعو إياه 

 بالتقسيط عادة مقابل ضمانات تدفع مسبق.
 :السّلَم 

كىو يشبو اتظرابحة في تغاؿ تطبيقو من طرؼ البنك الإسلامي، لكنو تمتلف عنها في تقدنً تذن السلعة  
ف يتم التسليم لاحقان، كقد شُرع أساس ان في تغاؿ الزراعة قدتنان، لكنو أصبح عند طلبها من البنك على أ

حاليان يطُبق في تغالات أخرل كالتجارة كالصناعة. ىذا كتوجد صيغ تدويلية أخرل كاتظزراعة كاتظساقاة 
 كاتظغارسة، إلا أف تطبيقها من طرؼ البنوؾ الإسلامية يبقى ضعيفان باتظقارنة مع الصيغ الأخرل.

II-2- (2112)مفتاح،  : الإسلاميةلساطر عقود التمويل  
 تنكن تصنيفها إلذ تؼاطر ائتماف كتؼاطر سيولة كتؼاطر سوؽ كسنقوـ بتحليلاتظخاطر اتظالية : 

: كمن اتظخاطر الرئيسية التي تواجهها اتظصارؼ ىي اتظخاطر الائتمانية كالتي يقصد بها الائتماف تؼاطر-أ
عدـ السداد بالكامل كفي الوقت المحدد تؽا ينتج عنها خسارة مالية كتعرؼ اتظخاطر التي تنشأ بسبب 

تؼاطر الائتماف في احتماؿ عدـ مقدرة العميل اتظقتًض من سداد القرض كأعبائو كفقا للشركط اتظتفق 
 عليها عند منح الائتماف  

يل العادية كتقلل من : كتنشأ ىذه اتظخاطرة من عدـ كفاية السيولة تظتطلبات التشغتؼاطر السيولة-ب 
 عدـ قدرة البن ؾ على تسديد التزاماتو قصيرة الأجل عند مواعيد استحقاقها.

: ىي اتظخاطر التي تطرأ على سوؽ الأكراؽ اتظالية لأسباب اقتصادية أك سياسية أك السوؽ تؼاطر-ج 
ثمانينات من القرف اجتماعية أك أمنية كمن الأمثلة على تؼاطر السوؽ ما حدث في أكركبا الشرقية في ال

العشرين، كفي مصر في الستينات كالسبعينات، كفي الولايات اتظتحدة كالعالد ككل عقب أحداث 
    2001سبتمبر 
 كتضم تؼاطر التشغيل كاتظخاطر السياسية كالقانونية:  اتظخاطر غير اتظالية 
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أنها: "تؼاطر التعرض للخسائر : كىي تؼاطر عرفتها تصنة بازؿ للرقابة اتظصرفية على التشغيلية اتظخاطر-أ
التي تنجم عن عدـ كفاية أك اتـفاض العمليات الداخلية أك الأشخاص أك الأنظمة أك التي تنجم عن 

 احداث خارجية
: نؤثر الإحداث السياسية كتخلق تؼاطر للعمل اتظصرفي كمنها العوتظة، اتظقاطعة السياسية اتظخاطر-ب

 كالاضطرابات السياسية كالتأميم...الخ
: تنتج ىذه اتظخاطر من أخطاء في نص العقود أكمن تأخر في اتخاذ الإجراءات اتظخاطر القانونية-ج

 القانونية أك من تؼالفة لبعض القوانين الدكلية
 (2015)فوزاف العبادم،  :اتظخاطر اتطاصة باتظصارؼ الإسلامية  

ر من افتقاد الفهم السليم لرسالة : تنشأ ىذه اتظخاطتؼاطر فقداف الثقة في العمل اتظصرفي الإسلامي-أ
اتظصارؼ الإسلامية كمضامين القاعدتين الأساسيتين كتقا: الغنم بالغرـ كاتطراج بالضماف سواء تعلق 
الأمر بالعاملين في اتظصرؼ أك اتظتعاملين معو كىذا يؤدم إلذ اىتزاز الثقة في مكانة اتظصرؼ الإسلامي 

الأسلوب كاتـفاض العائد أك زيادة اتعامش كما ىوا تضا ؿ في كبالتالر عدـ التعامل معو بسبب تشابو 
 صيغة اتظضاربة.  

: تعزل للتغيرات العكسية في القيمة السوقية كلأصل المحفظة لغايات استثمارية تؼاطر اتظلكية-ب
 كتشمل كل أدكات اتظلكية اتظضاربة كاتظشاركة.

تغيرات اتضاصلة بين أصوؿ اتظؤسسة : يرتبط خطر معدؿ العائد عموما بالتؼاطر معدؿ العائد-ج
كارصدة اتظمولين ينبع أيضا من عدـ اليقين في العوائد المحققة من قبل البنوؾ الإسلامية كيرتفع معدؿ 

 العائد عند ارتفاع اتظعدؿ اتظرجعي في السوؽ كلا يكمن تحديده الا عند نهاية العملية الاستثمارية
(song & Oosthuizen, 2014): 
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تؼاطر عدـ تطبيق قوانين الشريعة تدعى تؼاطر الشريعة كىي  ـ مطابقة الشريعة الإسلاميةتؼاطر عد-د
متضمنة باتظخاطر التشغيلية كما قد يؤدم عدـ تطبيقها الذ ضرر بالسمعة تؽا يؤدم الذ خركج الأمواؿ 

   (81)فوزاف العبادم، مرجع سابق ص  من البنك كالتسبب بإفلاسو كاحداث تؼاطر نظامية
رابط قوم بين اتظخاطر كالعوائد كمنتجات التمويل الإسلامي فالتًكيبة اتظنفردة تظنتجات التمويل  ىناؾ

الإسلامي تعرضها تظختلف الأنواع من اتظخاطر كبمختلف مراحل حياة العقود كاتصدكؿ التالر يوضح 
 .نطاؽ اتظخاطر التي تتعرض تعا اتظؤسسات اتظالية الإسلامية عند اجراء تؼتلف العقود

 : تؼاطر عقود التمويل الإسلامي2اتصدكؿ 
 الدخاطر

  لساطر السوق

تؼاطر  تؼاطر السيولة
 اتظلكية

اتظخاطر  تؼاطر الائتماف تؼاطر السلعة
 التشغيلية

 أنواع العقود

 

 اتظشاركة × ×  × ×

 اتظضاربة × ×  × ×

 اتظرابحة × × × × ×

 السلم × × ×  ×

 الاجارة × × ×  ×

 ستصناعالا × × × × ×

، إدارة اتظخاطر اتظالية في أعماؿ الصيرفة كالتمويل الإسلامي، دار 2015اتظصدر: عبير فوزاف العبادم 
 119الفكر، عماف، الأردف، الطبعة الأكلذ، ص 

III- الإسلامية في ماليزيا : الصيرفة الثالثالمحور 
III-0- ماليزيامراحل نشأة وانتشار البنوك الإسلامية في : 
III-0-0- تأسست في ماليزيا أكؿ  ماليزيااتظرحلة الأكلذ بدايات العمل اتظصرفي الإسلامي في :

تعمل على توفير مدخرات الأشخاص لأغراض اتضج تحمل اسم "تابونغ  1963مؤسسة مصرفية سنة 
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فقد حققت ىذه اتعيئة نظاما ادخاريا خدميا إسلاميا بعيدا عن  ،( Tabong Hajiحاجي" )
 لربوية.مشكلات البنوؾ ا

III-0-2- اتظرحلة الثانية تػاكلة اتضكومة اتظاليزية كضع قانوف مستقل لعمل اتظصارؼ الإسلامية: في
( خبيرا مصرفيا قامت بدراسة إمكانية عمل 20تم تأسيس ىيئة عامة مكونة من عشرين ) 1981عاـ 

مل اتظصارؼ مصارؼ إسلامية في ماليزيا، كخلصت ىذه اتعيئة الذ ضركرة كضع قانوف مستقل لع
الذم خوؿ لبنك نيغارا  IBAقانوف البنوؾ الإسلامية  1983الإسلامية ليصدر بعدىا في أفريل سنة 

 الاشراؼ كتنظيم البنوؾ الإسلامية.
III-0-3-تأسس  1983: في جويلية عاـ  ماليزياانتشار البنوؾ الإسلامية في دكلة  اتظرحلة الثالثة

و كفقا تظبادئ الشريعة يو اسم " بنك إسلاـ"، حددت أىدافأكؿ بنك إسلامي مستقل كالذم أطلق عل
في نفس السنة قدـ بنك نيغارا ماليزيا نظاـ ثنائي أطلق عليو اسم " نظاـ اتظصرفية . الإسلامية

( أك نظاـ الفركع الإسلامية للبنوؾ التقليدية، ككاف يهدؼ من خلالو تسريع IBSالإسلامية" )
رفية الإسلامية الذ العملاء المحليين؛ فقد تشح للبنوؾ التقليدية كتقليص فتًة كصوؿ اتظنتجات اتظص

( بنك 24اتظشاركة في تقدنً اتظنتجات اتظصرفية الإسلامية، كنتيجة لذلك استجاب أربعة كعشركف )
 1999سنة  فرعا. 1663تقليدم كقاموا بتقدنً خدمات مصرفية إسلامية من خلاؿ فركعهم البالغة 

رؼ ب " معاملات ماليزيا" بغية التقدـ في الصناعة اتظصرفية الإسلامية، أسس ثاني بنك إسلامي ع
ليباشر بعدىا البنك اتظركزم اتظاليزم بغلق الفركع الإسلامية تػفزا بذلك إياىا على التحوؿ الذ كيانات 

أعطيت رخص للبنوؾ الإسلامية الأجنبية بفتح فركع تعا في دكلة ماليزيا،  2010مصرفية كاملة. سنة 
تج عنها فتح فرع من بنك الراجحي السعودم كغيرىا من بنوؾ اسلامية أجنبية أخرل كبحلوؿ تن

( كالذم يهدؼ الذ فرض الامتثاؿ IFSAتم اعتماد قانوف اتطدمات اتظالية الإسلامية ) 2013
ها لأحكاـ الشريعة الإسلامية على اتظؤسسات اتظالية الإسلامية في ماليزيا، حتى تتوافق أىدافها كأنشطت

   مع مبادئ الشريعة الإسلامية.
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-III-2-:مبادئ حوكمة الدصارف الإسلامية في ماليزيا 
 تتمثل مبادئ اتضوكمة للمصارؼ الإسلامية اتظنصوصة من قبل البنك اتظركزم اتظاليزم فيما يلي

(Bank Negara Malaysia, 2017): 
مسؤكليات تػددة كما تكب أف : تكب أف يرأس كل بنك إسلامي تغلس إدارة فعاؿ يتحمل 1اتظبدأ 

 يكوف للبنك الإسلامي رؤية كاستًاتيجية تػددة كمفهومة بشكل كاضح.
: تكب أف يكوف ىناؾ تكوين فعاؿ للمجلس، مع استقلالية الأعضاء كعدـ السماح لفرد أك 2اتظبدأ 

 تغموعة صغيرة من الأفراد السيطرة على قرار تغلس الإدارة.
تقسيم كاضح للمسؤكليات في البنك الإسلامي، تؽا يضمن كجود  : تكب أف يكوف ىناؾ3اتظبدأ 

 خطوط متوازنة ككاضحة لإبراز الدكر كاتظسؤكلية كالسلطة كاتظساءلة في تريع أتؿاء البنك الإسلامي.
: ينبغي أف تكوف ىناؾ عملية رتشية كشفافة لتعيين أعضاء تغلس الإدارة كتعيين الرئيس 4اتظبدأ 

 التنفيذم.
تكب أف يكوف اتظدراء أشخاصان من ذكم الكفاءة كاتظصداقية كالسلامة مع توفر اتظهارات : 5اتظبدأ 

 كاتطبرات اللازمة كالقدرة على تكريس الوقت كالالتزاـ بالعمل.
 : تكب أف تكتمع المجلس بانتظاـ كأف يكوف مزكدا بكامل اتظعلومات في الوقت اتظناسب.6اتظبدأ 
 يم رتشي كمستمر لفعالية المجلس ككل، كاتظدير كالرئيس التنفيذم.: تكب أف يكوف ىناؾ تقي7اتظبدأ 
: تكب أف يكوف ىناؾ إجراء رتشي كشفاؼ لإصلاح مكافآت أعضاء تغلس الإدارة كالرئيس 8اتظبدأ 

التنفيذم ككبار اتظوظفين كما أف الإدارة كالسياسات كاتظمارسات تكب أف تكوف متوافقة مع القيم 
 Bank Islam Malaysia, Governance) .كأىدافو كثقافتومي الإسلا الأخلاقية للبنك

principles in Bank Islam, 2017) 
: الأشخاص اتظخولوف سلطة اتخاذ القرار )بما في ذلك اتظدراء( تكب عليهم توخي اتضذر لتجنب 9اتظبدأ 

 اتظواقف التي قد تؤدم إلذ تضارب في اتظصالح.
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ضح بين اتظساتقين كالإدارة حتى لا تختل مبادئ اتضكومة تكب أف يكوف ىناؾ فصل كا :10اتظبدأ 
 اتظؤسسية. 

تكب أف تكوف ىناؾ متطلبات تدقيق قوية كعلى اتظدقق كتغلس الإدارة اتضفاظ على  :11اتظبدأ 
 علاقات مهنية كموضوعية 

: على البنك الإسلامي أف ينخرط في اتصالات منتظمة كفعالة كعادلة مع اتظساتقين / 12اتظبدأ 
 أصحاب اتظصلحة. 

 : يكمن تعزيز فعالية اتضوكمة اتظؤسسية في البنك من خلاؿ اعتماد الوضوح كالشفافية.13اتظبدأ 
: تغلس الإدارة مسؤكؿ مسؤكلية تراعية كمساءؿ عن صحة معلومات الإفصاح كإدارة 14اتظبدأ 

 اتظخاطر في البنك.
 

III-3- ماليزيانموذج الحوكمة الدصرفية داخل بنك اسلام : 
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 سلاـ ماليزياا: تؼطط اتضوكمة في بنك 1الشكل 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اتظصدر: التقرير السنوم لبنك اسلاـ ماليزيا.
 خلاؿ: تجسيدىا من منك التي يكمعالد اتضوكمة في مصرؼ اسلاـ ماليزيا  1يوضح الشكل 

مديرين غير تنفيذيين مستقلين، ( منهم 5( أعضاء تسسة )8: يضم المجلس تذانية ) الإدارةتغلس -1
 كمديرين غير تنفيذيين غير مستقلين، كمدير تنفيذم كاحد.

إدارة 
الدوجودات 
 والالتزامات

تغلس 
 الشريعة

لجنة  لجنة التعيين
 التمويلات

لجنة التدقيق 
 والدعاينة

لرلس 
 الادارة

لجنة إدارة 
 الدخاطر 

لجنة الأجور 
 والدرتبات

 الددير

اللجنة 
 الادارية

الإدارة 
والتحكم 

في 
 الدخاطر

لجنة 
توجيه 

استمرارية 
 الاعمال

لجنة 
 الدناقصات

لجنة توجيه 
تكنولوجيا 
 الدعلومات

لجنة 
 التمويل

لجنة إدارة 
لتدقيقا  

لجنة الزكاة 
والاعمال 

 الخيرية

لجنة 
 التحصيل

إدارة 
 الدنتجات

إدارة 
الدخاطر 
 التشغيلية
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: مسؤكلة عن مساعدة المجلس في إدارة اتظخاطر كما ىو تػدد من قبل البنك تصنة إدارة اتظخاطر-2
كتؼاطر  اتظركزم كالإشراؼ على أنشطة الإدارة في إدارة تؼاطر الائتماف كتؼاطر السوؽ كتؼاطر السيولة

( أعضاء، أربعة منهم 6التشغيل كاتظخاطر القانونية كتؼاطر الشريعة كاتظخاطر الأخرل. تضم اتصنة ستة )
( مدراء مستقلين غير تنفيذيين. كيرأسها مدير مستقل غير تنفيذم مع غالبية مستقلة للمدراء غير 4)

 التنفيذيين. 
ضماف كجود عملية إعداد تقارير مالية موثوقة  : مسؤكلة عن دعم المجلس فيتصنة التدقيق كاتظعاينة-3

كشفافة كنظاـ الرقابة الداخلية داخل البنك كالإشراؼ على فاعلية اتظدققين الداخليين كاتظدققين 
اتطارجيين للبنك. تضم ستة أعضاء، تسسة منهم ىم مدراء غير تنفيذيين مستقلين كيرأسها مدير غير 

 تظديرين غير التنفيذيين.تنفيذم مستقل مع غالبية مستقلة من ا
: مسؤكلة عن مساعدة المجلس على عملية انتخاب كتعيين كإعادة تعيين اتظديرين على تصنة التعيين-4

أساس معايير ملائمة كسليمة يعتمدىا البنك. تستعرض اللجنة أيضنا تخطيط التعاقب، نتائج الأداء، 
لس لضماف الاستمرارية كتعزيز فعالية اتظديرين تقييم اتظديرين كبعد ذلك تقدـ التوصيات اللازمة إلذ المج

 كتغلس الإدارة ككل. 
: تولذ مسؤكلية مراجعة مقتًحات التمويل ك / أك الاستثمار تصنة إعادة تقييم التمويلات اتظمنوحة-5

 التي توافق عليها تصنة التمويل ك / أك تصنة الاكتتاب كالاستثمار للإدارة بناءن على اتضدكد التي تلددىا
( 5تغلس الإدارة كما بإمكانها تؽارسة اتضق في الاعتًاض على اتظوافقات / القرارات. تضم تسسة )

( مدراء غير تنفيذيين 3أعضاء كيرأسها مدير غير تنفيذم غير مستقل كأعضاؤىا عضو منتدب كثلاثة )
 غير مستقلين. 

التقارير إلذ تغلس الإدارة كضماف  : من الناحية الوظيفية، تقوـ اللجنة بتقدنًتصنة الرقابة الشرعية-6
الامتثاؿ لأحكاـ الشريعة الإسلامية أبرز كظائفها تتمثل في البحوث كالاستشارات، إدارة اتظخاطر 
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( 4( أعضاء يتألفوف من أربعة )5الشرعية، اتظراجعة الشرعية كالتدقيق الشرعي. تتكوف من تسسة )
 (. 1باحثين تػليين كباحث أجنبي كاحد )

طر متصلة بجميع جوانب أعماؿ البنك كعملياتو تعذا تعتبر إدارة اتظخاطر المحرؾ اتظهم لصنع إف اتظخا
القرار الاستًاتيجي لدعم أىداؼ العمل، كتحقيق التوازف بين الرغبة في اتظخاطرة كالعودة كاتضفاظ على 

 ناصر الرئيسية:اتظركز اتظالر السليم كرأس ماؿ البنك يتم إدارة اتظخاطر في البنك بناءا على الع
 حوكمة اتظخاطر.• 
 الرغبة في اتظخاطرة.• 
 عملية إدارة اتظخاطر.• 
 ثقافة اتظخاطر.• 

في ظل البيئة الاقتصادية اتظتقلبة يعمل تغلس إدارة بنك إسلاـ على تعزيز كاستدامة ثقافة قوية تضوكمة 
لس الإدارة بالكامل الشركات من أجل زيادة عدد اتظساتقين كتزاية مصالح اتصميع حيث يلتزـ تغ

بتطبيق معايير النزاىة في الأعماؿ كالأخلاقيات مع القيادة التنفيذية كالاستًاتيجية الصحيحة لضماف 
الضوابط كالتحكم في اتظخاطر الداخلية كاتطارجية بما يتماشى مع القيم الأخلاقية كقواعد كمبادئ 

 الشريعة الإسلامية.
 

 الخاتمة:
الشريعة الإسلامية ىو ما تنيز اتظصرؼ الإسلامي للتمتع باتظصداقية الشرعية الالتزاـ بأحكاـ كمبادئ 
أىم معالد اتضوكمة اتظؤسسية في اتظصارؼ  بإبرازمن خلاؿ ىذه الدراسة قمنا  الكافية كجذب العملاء.

كغيرىا من اتظصارؼ التقليدية مطالبة بتطبيق اتظعايير كاتظبادئ التي تضعها  تعدالإسلامية كالتي 
سلطات النقدية ك اتعيئات اتظالية الدكلية من أجل رفع كفاءة العمل اتظصرفي، فاتضوكمة اتظؤسسية ال

اتصيدة ىي التي توفر لكل من تغلس الإدارة ك الإدارة التنفيذية اتضوافز اتظناسبة للوصوؿ للأىداؼ التي 
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صارؼ على استغلاؿ كتسهل إتكاد عملية مراقبة فاعلة ك بالتالر تساعد اتظ اتظصرؼتصب في مصلحة 
.نستخلص من خلاؿ البحث الذم قمنا بو أف ماليزيا عملت على اعداد الأرضية  مواردىا بكفاءة

اللازمة لعمل اتظصارؼ الإسلامية عبر ادماجها في بيئة مناسبة تراعي أسس العمل اتظصرفي الإسلامي بما 
كزم اتظاليزم بتأطير عمل ىذه يتوافق كقواعد الشريعة الاسلامية السمحاء حيث يقوـ البنك اتظر 

اتظصارؼ من خلاؿ السهر على تطبيق تؼتلف النصوص ك التشريعات التي تعزز تبني نظاـ حوكمة بما 
 يتماشى مع طبيعة العمل اتظصرفي الإسلامي. 

 

 قائمة الدراجع باللغة العربية:

 ( .حوكمة البنوؾ ك أثرى2001حاكم تػسن الربيعي، ك تزد عبد اتضسين راضي .) ا في الأداء ك
 اتظخاطرة. عماف الأردف: البازكرم للنشر ك التوزيع.

 ( .اتظلتقى العلمي الدكلر حوؿ الازمة اتظالية ك الاقتصادية الدكلية ك اتضوكمة 2009صالح مفتاح .)
 (. سطيف: جامعة فرحات عباس .2-3)الصفحات  ادارة اتظخاطر في اتظصارؼ الاسلاميةاتظالية. 

 عماف  ادارة اتظخاطر اتظالية في أعماؿ الصيرفة ك التمويل الاسلامي.(. 2015م. )عبير فوزاف العباد
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 للنشر ك التوزيع .

 ( .2009مصرؼ سوريا اتظركزم .).دليل اتضوكمة لدل اتظصارؼ الاسلامية العاملة في سوريا  
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 ماهية وسائل الدفع الالكتروني

What are the electronic payment methods 

 2حوالف حليمة، 1بلحرش عائشة

 toulaicha_bell@yahoo.fr جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان 1
 halima1178@hotmail.fr   جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان 2

 :ملخص
دميها، واستغلال ىذه الشبكة في ميدان النشاط التجاري ، لد تكتف امتداد شبكة الانتًنت و شيوعها و ازدياد مستخ إن

البنوك بدور الدتفرج ، بل قامت بإحداث ثورة في الدعاملات الدصرفية وأمدت ىذا القطاع بأحدث الآليات التي جعلتو أكثر مرونة 
 أبب  لذا وجود كامل على شبكة الانتًنت و سرعة في تقدنً خدماتو ، لشا ألقى إلذ الوجود بدا يسمى بالبنوك الالكتًونية. التي

و برتوي مواقعها على كافة البرلريات اللازمة للأعمال الدصرفية ، حيث تتي  ىذه البنوك للزبائن إمكانية القيام بكافة معاملاتهم 
از كافة معاملاتهم التجارية الخابة الدرتبطة بالبنك من أي مكان يتواجدون بو   وذلك بواسطة خط يوفره البنك يسم  لذم بالص

 الخابة دون أن يضطرون إلذ الذىاب و التنقل إلذ مقر البنك
 .الشيك الالكتًوني ،النقود الالكتًونية ، البطاقات البنكية الالكتًوني، ،وسائل الدفع  كلمات مفتاحية:

  jel: G2تصنيفات 
Abstract: The extension and popularity of the Internet, the increase in its 

users, and the exploitation of this network in the field of commercial activity, 

banks were not satisfied with the role of spectators, but rather they 

revolutionized banking transactions and provided this sector with the latest 

mechanisms that made it more flexible and fast in providing its services, which 

threw into existence In the so-called electronic banks. Which now has a full 

presence on the Internet and its websites contain all the necessary software for 

banking business, as these banks allow customers to carry out all their private 

commercial transactions related to the bank from anywhere they are by using a 

line provided by the bank that allows them to complete all their private 

transactions without being forced To go and transport to the bank headquarters. 

Keywords: Payment methods, electronic, bank cards, electronic money, 

electronic checks 

JEL Classification Codes: G2 

 toulaicha_bell@yahoo.frبلحرش عائشة  المؤلف المراسل: 
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 مقدمة:  .1
أدت ثورة الاتصالات و الدعلومات في ىذا العصر إلذ ظهور تغيرات جوىرية في طبيعة عمل     

القطاع الدصرفي ، و بالتالر ظهور خدمات مصرفية متطورة ومتنوعة وذلك بالاعتماد على ما 
ديثة ومتطورة ، أدت إلذ تعويض بعض الخدمات التقليدية أنتجتو التكنولوجيا من وسائل ح

 بخدمات الكتًونية ، لشا أدى إلذ اتساع نشاط البنوك و تنوعها.
النهضة الاقتصادية التي حققتها المجتمعات البشرية  وتعد بناعة الخدمات الدالية أحد ملام     

أنها لد تستقر يوما على  عبر تطورىا ، حيث أن الدلاحظ لأوساط التجارة عبر العصور يرى
شكل معين، لشا أثر بدوره على التغير الدستمر في شكل النقود، فبعد أن كانت النقود سلعية في 
شكل الدقايضة، برولت إلذ النقود الدعدنية كالفضة والذىب ، ثم في مراحل لاحقة وحفاظا على 

قرابنة بحراً ما كان إلا أن تم سلامة ىذه الأموال من السرقات أمام انتشار قطاع الطرق براً وال
اعتماد الصكوك والنقود الورقية التي بسثل قيما لشاثلة للذىب والفضة، ثم توسع الأمر ليشمل 

 لستلف وسائل الدفع الكلاسيكية كالشيكات و السفاتج.
أين بلغت أحجام  –غير أن التطور الذي شهده العالد منذ السبعينيات من القرن الداضي    

التجارية والدعاملات الدالية عبر العالد حدودا لد تعرفها من قبل ، سيما مع الدخول إلذ  الدعاملات
أدى إلذ حدوث طفرة في عالد التجارة  فأببحت تقوم على  –عالد الدعلومات والحواسيب 

السرعة في الدبادلات التجارية وتتطلب السرعة أيضا في الوفاء بدا يتًتب عليها من ديون وىو 
ذي لد يعد بالإمكان برقيقو بواسطة وسائل الدفع والسداد التقليدية،التي أضحت تشكل الأمر ال

عائقا أمام الدبادلات التجارية عبر العالد ، بالنظر إلذ عدم قدرتها على لراراة النمط الجديد الذي 
لكتًونية عرفتو التجارة العالدية بدخولذا عالد الرقمنة وما يتطلبو من سرعة ، ومع ظهور التجارة الإ

وانتشارىا أبب  اعتماد وسائل حديثة لتسوية العمليات التجارية يدثل حجر الزاوية لنجاح و 
تطور ىذا النوع من التجارة . ولذذا فقد تم العمل على استحداث وسائل جديدة تكون أكثر 
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ملائمة لطبيعة و متطلبات التجارة الإلكتًونية ، حيث يتم الدفع من خلال قنوات اتصال 
لكتًونية مابين حاسب آلر و إنتًنت الشيء الذي يؤدي إلذ سرعة و سهولة تسوية الددفوعات إ

 و تقليص الحاجة إلذ الاحتفاظ بالنقود السائلة.             
وفي ظل امتداد شبكة الانتًنت و شيوعها و ازدياد مستخدميها، واستغلال ىذه الشبكة      

البنوك بدور الدتفرج ، بل قامت بإحداث ثورة في في ميدان النشاط التجاري ، لد تكتف 
الدعاملات الدصرفية وأمدت ىذا القطاع بأحدث الآليات التي جعلتو أكثر مرونة و سرعة في تقدنً 

خدماتو ، لشا ألقى إلذ الوجود بدا يسمى بالبنوك الالكتًونية. التي أبب  لذا وجود كامل على 
فة البرلريات اللازمة للأعمال الدصرفية ، حيث تتي  شبكة الانتًنت و برتوي مواقعها على كا

ىذه البنوك للزبائن إمكانية القيام بكافة معاملاتهم التجارية الخابة الدرتبطة بالبنك من أي مكان 
يتواجدون بو   وذلك بواسطة خط يوفره البنك يسم  لذم بالصاز كافة معاملاتهم الخابة دون أن 

 لذ مقر البنك.يضطرون إلذ الذىاب و التنقل إ
لكن تلك الوسائل أببحت لا تتواءم و تسهيل التعامل الذي بار يتم عن بعد وفي بيئة    

غير مادية ، كالعقود الالكتًونية التي تبرم عبر شبكة الانتًنت في عالد لا يحتاج إلذ الدعاملات 
 لكتًونية. الورقية ، ومن ىنا ظهرت أهمية ابتكار وسائل دفع تتفق مع طبيعة التجارة الا

في العالد،  لذلك فإن ىذه الورقة البحثية سيتم التطرق من خلالذا إلذ التعريف بهذه الوسائل الدعتمدة
 وحتى في النظام القانوني والتشريعي الجزائري.

 الدفع الالكتروني : ماهيةالمبحث الأول:  
ير من الدشاكل ما دام الدفع إن مفهوم الدفع  وتعريفو في لرال التجارة ،لا يطرح الكث             

والسداد يأتي في الدرحلة الأخيرة في تنفيذ العقد التجاري ،أين يقوم البائع بتسليم البضاعة للمشتًي 
فيما يقوم ىذا الأخير بتسديد بشنها إلذ البائع، وفقا للشروط الدتفق عليها في العقد ، غير أن الذي 

 فع الالكتًوني.يقتضي التعريف في ىذا الدقام ىو معتٌ  الد
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 المطلب الأول : تعريف الدفع الالكتروني

، وىو يتضمن   دفع الالكتًوني ىو الدال أو العملة التي  يتم تبادلذا بصفة الكتًونيةال              
 ر.موال الالكتًونية والدفع الدباشحوالات الأ

لكتًونية ، كتحويل الأموال بين وتكمن الحاجة إلذ عمليات الدفع الالكتًوني ،في تنفيذ الإجراءات الا
 -للشراء عن طريق الانتًنت مقابل الحصول على السلع أو الخدمات   الدفع -البنوك والعملاء 

تسديد مستحقات الدولة على الدواطن مثل غرامات الدخالفات ، تسديد الفواتير الخدمات الأساسية 
 .)العبدان( مثل الداء والكهرباء والذاتف وغيرىا

يعرف الدفع الالكتًوني على أنو: " عملية يتم من خلالذا استبدال القيمة الدالية                 
 بالبضاعة ، الخدمات أو الدعلومات ، باستخدام وسيط لتسهيل عملية التبادل مثل البنك".

كما يعرف على أنو " عملية لتحويل أموال، ىي في الأساس بشن سلعة أو خدمة                    
ذلك بطريقة رقمية عن طريق استخدام أجهزة الكمبيوتر  وإرسال البيانات عبر خط تلفوني أو شبكة ،و 

 .)وىيبة(ما . أو أي طريقة أخرى تعتمد لإرسال البيانات "
إن مفهوم الدفع و تعريفو في لرال التجارة لا يطرح أي إشكال ما دام الدفع     والسداد            

ة في تنفيذ عقد البيع التجاري أين يقوم البائع بتسليم البضاعة للمشتًي فيما يقوم يأتي في الدرحلة الأخير 
ىذا الأخير بتسديد بشنها إلذ البائع وفقا للشروط الدتفق عليها في العقد. غير أن الذي يقتضي التعريف 

 في ىذا الشأن ىو مصطل  الكتًوني.
لولايات الدتحدة الأمريكية الدوحد و الذي عرفو عرف عدة تعريفات أهمها ما جاء في قانون ا          

بأنو تقنية كهربائية، رقمية، مغناطيسية، بصرية، إلكتًومغناطيسية أو أي شكل أخر من أشكال 
 . (2011)يوسف،  التكنولوجيا، يضم إمكانات لشاثلة لتلك التقنيات 
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عن بعد. و ىذا التعريف  كما عرفو فقهاء القانون الفرنسي بأنو استخدام لكل القطاعات الإيصال
 يحمل معتٌ واسعا يشمل كافة قطاعات الإيصال عن بعد.

ويعرف الدفع الالكتًوني على أنو عبارة عن عملية يتم من خلالذا استبدال القيمة الدالية بالبضاعة، أو 
 الخدمات أو الدعلومات، تستخدم وسيط لتسهيل عملية التبادل مثل البنك.

وني على أنو عملية لتحويل أموال ىي في الأساس بشن لسلعة أو خدمة، كما يعرف الدفع الالكتً 
بطريقة رقمية، باستخدام أجهزة الكمبيوتر و إرسال البيانات عبر خط تلفوني أو شبكة ما، أو اي 

 . )وىيبة( طريقة أخرى لإرسال البيانات
اطيسية أو الالكتًونية التي و عرفو المجلس الاقتصادي الفرنسي بأنو لرموعة التقنيات الإعلامية الدغن

تسم  بتحويل الأموال دون دعامة ورقية و التي ينتج عنها علاقة ثلاثية بين البنك و البائع و 
 الدستهلك.

 المطلب الثاني : الإطار القانوني للدفع الالكتروني:
اره حتى نتمكن من الخوض في مسألة الدفع و القضاء الالكتًوني، يجب أولا أن نبحث عن إط     

القانوني و النصوص التي عالجتو من حيث الإجراءات الخابة بو و إجراءات الإثبات فيو و التي بزتلف 
في جوىرىا عن الوسائل و الإجراءات الخابة بوسائل الدفع التقليدية نظرا للاختلاف الجلي في طبيعة  

ريقة التقليدية بدءً من كل منها. من حيث أن العنصر البشري عامل أساسي لا غتٌ عنو في الدفع بالط
توقيع الالتزام، ثم القيام بو و تنفيذه ، و كذلك من حيث أن وسائل الدفع بالطريقة التقليدية ىي 

وسائل مادية ملموسة يتم التعامل بها بشكل لزسوس في حين أن وسائل الدفع الالكتًونية لا تتطلب 
 ريق وسائط  و أجهزة الكتًونية.التدخل البشري و التعامل بها يكون حكميا لا ماديا ،عن ط

 323وقد بدر في ىذا الشأن أربع مواد اثنان منها في تعديل القانون الددني بدوجب الدادة             
 .(2005، 05/10) مكرر واحد 323مكرر، والدادة 
دة والدا 23مكرر  543والدادتين الأخريين في تعديل القانون التجاري بدوجب الدادتين             

 . 24(2005، 05/02)القانون مكرر 543
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إذ لصد بالنظر إلذ ىتو الدواد أن الدادتين الواردتين في تعديل القانون الددني تتعلقان بالإثبات             
في الشكل الالكتًوني. حيث أن الدشرع الجزائري أعطى للإثبات بالشكل الالكتًوني مهما كانت 

 بة على الورق.وسيلتو نفس حجية الإثبات بالكتا
في حين أن تعديل القانون التجاري تضمن الدادتين الدشار إليها آنفا برت الفصل الثالث             

الدتعلق ببطاقات الدفع و السحب يضمن الباب الرابع الدستحدث بخصوص وسائل و طرق الدفع إذ 
 24مكرر  543لدادة ببطاقات الدفع الالكتًوني. في حين تتعلق ا 23مكرر  543تتعلق الدادة 

 ببطاقات السحب الالكتًوني.
وعلى الرغم من بور ىتو النصوص التي تشكل مبدئيا ركيزة الانطلاق في العمل بالوسائل             

الالكتًونية، إلا أن ذلك غير كاف على الإطلاق إذ أن لررد تعريف وسيلة ما أو الإثبات على ذكرىا 
مل بها أمام عدم التفصيل في كافة جوانبها و تعريفاتها و طرق ضمن نص القانون. يشكل عائقا للع

العمل بها و مكانتها بين باقي الوسائل و حجيتها و كيفيات و حالات عدم العمل بها و ما إلذ ذلك 
 من الأمور.
ذلك أن الدفع بالطرق التقليدية يعتمد أساسا على العنصر البشري الذي ىو لزل اعتبار              

تدخلو يؤدي عدم تنفيذ العمليات الدالية. في حين أن الدفع بالطرق الالكتًونية يعتمد على  و عدم
الحواسيب و الوسائط الالكتًونية و البرامج الالكتًونية، و في ىذا المجال كان على الدشرع الجزائري أن 

لك لشا يتصل بها يتطرق  بالإسهاب إلذ تعريفات ىتو الوسائط و كيفيات العمل بها و حجتها و غير ذ
من إجراءات، كما كان يتوجب دراسة بصيع الجوانب السلبية الدتعلقة بها نظرا لاحتمالات الخطأ و 

 القربنة.
 المطلب الثالث : خصائص الدفع الالكتروني :

 يتميز الدفع الالكتًوني بعدة خصائص تتوافق مع طبيعتو اللامادية ،وأهمها ما يلي :      
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صفة الدولية للعقد الالكتًوني إلذ تقنية الدفع الالكتًوني، ذلك أن العقود التجارية امتداد ال -      
الدبرمة عبر الانتًنت تفتًض تباعد الدكان بين طرفي العقد لشا يستتبع أن تنفيذ العقد يكون أيضا عن 

 .)زوين( (Cachبعد فيتم دفع الثمن بطريقة الكتًونية دون الاستلام الدادي للنقود )
تواجد نظام مصرفي مسبق لدى طرفي العقد يسم  لذما باستخدام ىتو التقنية. و الذي يرتبط  -      

 سواء كانت ىتو البنوك بنوكا حقيقية أو افتًاضية. .(2011)يوسف،  ارتباطا وثيقا بالبنوك
ة اشتمال الدفع الالكتًوني على عنصر الأمان، إذ يتم بطريقة مشفرة ، ووفقا لبرامج خاب -      

معدة خصيصا لذذا الغرض، وذلك بذنبا لخطر السطو على أرقام بطاقات الدفع عند القيام بتلك 
 العمليات.

 
 المبحث الثاني : أنواع وسائل الدفع الالكترونية :

بسبب التطور الدستمر للأنظمة النقدية و الدصرفية و ارتفاع حجم التجارة الالكتًونية ازدادت           
خدام وسائل الدفع الحديثة و تطويرىا بدا يتي  لذا مواكبة التطورات الحابلة في لرال الحاجة إلذ است

الإعلام و الاتصال و التي تشتمل على عدة وسائل منها البطاقات البنكية، النقود الالكتًونية و الدفع 
 و التحويل الدالر البنكي.

 المطلب الأول : البطاقات البنكية :
ها بحسب اختلاف بيئة الفقهاء، فمنهم من أطلق عليها اسم البطاقات اختلفت تسميت          

البلاستيكية و ىناك من أطلق عليها تسمية بطاقات الائتمان و سماىا البعض بطاقات الوفاء، في حين 
ذىب البعض إلذ تسميتها بالبطاقات البنكية و ىو في نظرنا الدصطل  الأنسب و الأقرب للصواب، 

تصدر عن البنوك من جهة و من جهة أخرى يكون التعامل بها بواسطة الخدمات لأن ىذه البطاقات 
 التي تقدمها البنوك.

 و ىي تنقسم إلذ نوعين رئيسيين: بطاقات ائتمانية و بطاقات غير ائتمانية.          
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 البطاقات الائتمانية :-1
كنو من إجراء معاملات وىي البطاقات التي تسم  لصاحبها بأن يحصل على ائتمان )قرض(، كما بس

 . )الالكتًونية( تعاقدية كالشراء بالنقد أو بالتقسيط أو معاملات السحب من الحساب أو الاقتًاض
والائتمان في ىذه البطاقات موجو لحامليها، عن طريق التجار الدشاركين، الذين يتم تعويضهم من    

 لقاء عمولة يأخذىا البنك . ، (2009)اسماعيل،  طرف البنك مصدر البطاقة لقبولذم التعامل بها 
وىذه البطاقات لا تقتصر على الشراء فقط و إنما تستعمل أيضا لسحب النقود سواء من الصراف  

 الآلر أو من فروع البنوك الدشتًكة في عضوية البطاقة.
 و ىي تنقسم إلذ قسمين : بطاقات ائتمانية متجددة و أخرى غير متجددة.

 مانية المتجددة :أولا : البطاقات الائت
ظهرت في أواخر الستينات في الولايات الدتحدة الأمريكية من خلال بطاقتين شهيرتين هما           

(visa( فيزا وماستًكارد )Master Carde وتصدر البنوك ىذه البطاقات في حدود مبالغ معينة )
الاستفادة أو تسديد جزء منها     لفائدة حامل البطاقة الذي يكون لسيرا بين التسديد الكلي خلال فتًة 

و إبقاء الجزء أو الأجزاء الدتبقية إلذ فتًات لاحقة. و في الحالتين يتم برديد القرض الأول لحامل البطاقة 
و على ىذا الأساس تم تسميتها بالدتجددة، إذ أن البنك يزيد من إيراداتو بدا يحصل عليو من رسوم 

ا يتلقاه من فوائد برسب عن التأخير في السداد، لأن البنك في مقابل الخدمات الدقدمة للعميل، وبد
و إذا لد يقم العميل بالسداد في  ىذا النوع من البطاقات يأخذ من العميل رىنا مقابل عمليات البطاقة

الأجل المحدد يقوم البنك بإيقاف البطاقة و يسدد الدين الدتًتب عنها من الدبلغ الدودع كرىن لديو. و 
 .)الالكتًونية( ىذا الأساس يسمى ىذا النوع من البطاقات ببطاقة الائتمان الدضمونةعلى 

 ثانيا : البطاقات الائتمانية غير المتجددة :
يستوجب ىذا النوع من البطاقات أن يقوم العميل بالتسديد الكامل للمبلغ الدسحوب إلذ           

ئتمان فيها لا تتجاوز الشهر لذا فان أحسن البنك خلال الشهر الذي يتم فيو السحب. و فتًة الا
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مثال عن ىذا النوع من البطاقات ىي الدفع الشهري حيث يتم الدفع من قبل حامل البطاقة إلذ البنك 
بصفة شهرية بعد أن يتسلم كشف الحساب من البنك عن كل شهر الدتضمن تفابيل الدبالغ الدستحقة 

)اسماعيل،  ىذا الأخير من السلع دون وفاء فوري لذا النابذة عن قيام البنك بدفع قيمة مشتًيات
2009). 

       البطاقات غير الائتمانية :-2
ىذا النوع من البطاقات أوسع انتشارا من سابقو، و ذلك لأنو يقلل من لساطر الديون إذ لا         

 تبي  لحاملها فربة الحصول على ائتمان )قرض(.
اقات الدفع )البطاقات الددينة( ، بطاقات السحب )بطاقات وىذا النوع من البطاقات يشمل : بط

 الصرف الآلر(.
 )وىي تسمى أيضا بالبطاقات الددينة(أولا : بطاقات الدفع : 

 ىي أداة وفاء، تعتمد على وجود حساب بنكي لحاملها لدى البنك في بورة حساب جار           
ك مساويا في حده الأدنى للحد الذي يريد شرط أن يكون ربيد حاملها لدى البن .(2008)الشورة، 

باحب البطاقة التعامل بو. ولذذا فهي تسمى أيضا ببطاقات الخصم، إذ يستطيع البنك أن يخصم 
 مباشرة مبلغ الشراء من الحساب الجاري الدفتوح لديو لفائدة حامل البطاقة.
مشتًياتو عن طريق السحب و على ىذا الأساس فهذا النوع من البطاقات يسم  لحاملو بتسديد قيمة 

من البنك مباشرة عكس بطاقات الائتمان التي يتم خلالذا برويل أموال حامل البطاقة إلذ التاجر لا إلذ 
 Laالبنك. فهذه البطاقات لا تتضمن أي نوع من أنواع الائتمان و من أمثلتها البطاقة الفرنسية)

carte bleu)  ،(2006)العزيز. 
 لآلي :ثانيا : بطاقات السحب ا

ىي بطاقات الكتًونية خابة بالعملاء الذين يكون لديهم حساب توفيري استثماري أو            
 .(2009)اسماعيل،  يكون لديهم حساب جار لدى البنك مصدر البطاقة 
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وبزول ىذه البطاقات حامليها سحب الأموال بواسطة شبابيك الدفع و لو في غير أوقات            
في فتًات الليل أو العطل الأسبوعية، حيث يقوم العميل بإدخال البطاقة الصراف عمل البنك كما 

الآلر الخاص بالدصرف، ثم يدخل الرقم السري، ويقوم بسحب ما يريد من مبالغ. إذ أن ىذه البطاقات 
 .(2009)نابف،  بسكن حاملها من سحب النقود من ربيده لدى البنك 

غبة في تقدنً خدماتها بصورة أفضل، وتوفير الدال للعملاء و وىدف البنوك من ذلك الر            
 تسهيل الحصول عليو مهما اختلفت الظروف.

 المطلب الثاني : النقود الالكترونية :
يشير مصطل  النقود الالكتًونية إلذ الأنظمة الحديثة الدؤمنة و الدؤسسة على برامج حاسوبية           

برويل الوحدات النقدية بشكل رقمي عبر شبكة الانتًنت، و ىي  لتبادل الدعلومات، إذ تقوم على
 تأخذ عدة تسميات منها : العملة الرقمية، النقدية الالكتًونية، نقود الانتًنت، أو نقود الشبكة 

 .(2009)اسماعيل، 
 وىي عموما نوعان : النقود الرقمية والمحافظ الالكتًونية.       

 النقود الرقمية :-1
ي بطاقات رقمية برتوي على لسزون نقدي، و تصل  لتقوم بغالبية الوظائف التي تقوم بها ى         

 النقود الورقية، و لذلك فمن الدتوقع أن برتل ىذه النقود لزل النقود القانونية على الددى الطويل
 .(2007)ابراىيم، 

 أولا : تعريفها :
دية لسزنة بطريقة إلكتًونية على وسيلة إلكتًونية  عرفتها الدفوضية الأوربية بأنها : قيمة نق          

كبطاقة أو ذاكرة كمبيوتر، ومقبولة كوسيلة للدفع بواسطة متعهدين غير الدؤسسة التي أبدرتها، و يتم 
وضعها في متناول الدستخدمين لاستعمالذا كبديل عن العملات النقدية الورقية، و ذلك بهدف إحداث 

 .(2004)الشافعي،  ات قيمة لزددة برويلات إلكتًونية لدفوعات ذ
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ويعاب على ىذا التعريف ، أنو لد يخص النقود الرقمية وحدىا بل بصعها مع وسائل الدفع الأخرى   
 كبطاقات الدفع الدختلفة.

وقد عرفها البنك الدركزي الأوربي بأنها : لسزون الكتًوني لقيمة نقدية على وسيلة تقنية            
للقيام بددفوعات لدتعهدين غير من أبدرىا. دون الحاجة إلذ وجود حساب  يستخدم بصورة شائعة

  .(2007)ابراىيم،  بنكي عند إجراء الصفقة، و ىي تستخدم كأداة لزمولة مدفوعة مقدما 
)الشورة،  كما تم تعريفها بأنها: تسجيل لقيمة العملة الدوثقة والدقيدة في شكل إلكتًوني           
التعريف الأدق و الأقرب لدفهوم النقود الرقمية ىو التعريف الذي جاء بو البنك  وعليو فان   (2008

 الدركزي الأوربي.
 ثانيا : خصائص النقود الرقمية :

 :(2008)الشورة،  تتميز بدجموعة من الخصائص تندرج كما يلي               
 ي حساب أخر.برتفظ النقود الرقمية بقيمتها كونها معلومات رقمية مستقلة عن أ -1
 النقود الرقمية قابلة للتحول إلذ أشخاص آخرين عن طريق برويل للمعلومات الرقمية. -2
 لا تتطلب وجود طرف ثالث لدراجعة عملية التبادل و تأكيدىا. -3
 تتناسب مع العمليات قليلة القيمة لأنها قليلة التكلفة. -4
 ية التي تتم عبر الإنتًنت.تستخدم في أي وقت بساشيا مع طبيعة التجارة الدول -5
 سهلة الاستخدام مقارنة بباقي وسائل الدفع الأخرى. -6
 تتمتع بالسرية و الأمان. -7

   ثالثا : أشكالها :
تأخذ النقود الرقمية في الأساس أحد الأشكال التالية، النقود الالكتًونية الدبرلرة، المحفظة             

 الإلكتًونية البطاقات الذكية.
 النقود الالكترونية المبرمجة : -(1
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لإبسام عمليات الشراء التي تتم عبر الإنتًنت بار من الدمكن بواسطة استغلال برامج معينة            
( استخدام النقود الالكتًونية مع رسالة بريد الكتًوني، و لابد أن تضم ىذه E-cachكبرنامج )

 ك الذي يعمل الكتًونيا على الإنتًنت.العملية ثلاث أطراف ىم : الزبون، البائع و البن
كما يجب أن يتوفر كل من أطراف ىذه العلاقة الثلاثة على برنامج النقود الالكتًونية ذاتو بالإضافة 

 .)بيد( إلذ منفذ إلذ الإنتًنت، و حساب بنكي لدى البنك الدركزي
 المحفظة الإلكترونية : -(2

، وتقوم  (2009)عمار،  (Stored valueيمة )تسمى كذلك بالبطاقات لستزنة الق           
فكرة لزفظة النقود الالكتًونية على استخدام أجهزة الذاكرة الالكتًونية لتخزين القيمة لأجل 

 .(2009)اسماعيل،  استخدامها النهائي في الددفوعات الدتكررة و الدنخفضة القيمة 
في أغراض متعددة، برتوي على دائرة  فهي بذلك بطاقة سابقة الدفع موجهة للاستخدام           

الكتًونية  يتم استعمالذا عن طريق الدوزع الآلر أو الآلات الخابة بها الدوجودة عند التجار لشراء 
 . (2009)عمار،  الدقتنيات الصغيرة

و في الواقع العملي فان القيمة الدخزنة بها ىي عبارة عن لزفظة جيب الكتًونية أو كيس نقود أو     
بغير لزمول، حيث يتم شحن البطاقة بالقيمة الدضافة في ذاكرة التخزين بواسطة طرف ثالث  بنك

يقبل بالدفع التقليدي عن طريق الدفع النقدي أو الشيك أو بطاقات الائتمان أو بطاقات الوفاء، ثم 
 .)الزين( يقوم بتحويل ىذه القيمة الدضافة إلذ قيمة الكتًونية يدكن بززينها بشكل رقمي

، لزفظة Visacardتقدم ىذه المحفظة خدمات الدفع الالكتًوني و من أمثلتها : بطاقة و 
mondex  الإلصليزية، لزفظةGeldcarte  الألدانية، لزفظةProton .البلجيكية 

و تشتًط ىذه المحافظ وجود علاقة بين مصدرىا و حاملها. بالإضافة إلذ العقد الأساسي فيها و ىو 
 و البائع.العلاقة بين الدشتًي 
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  البطاقات الذكية: (ـ3
من طرف  1981و بدأ استخدامها سنة  1975ىي بطاقة بلاستيكية اختًعت سنة            

شركة فيليبس ، برتوي على البيانات الشخصية للعميل،كاسمو و عنوانو، البنك الذي أبدرىا، طريقة 
 .(2009)نابف،  الصرف...إلخ
ألا أنها بزتلف عنها كليا من حيث  تمان من حيث الحجم والشكل ىي تشبو بطاقة الائو            

الدضمون، من حيث أنها برتوي على بفيحة الكتًونية دقيقة، يدكنها استيعاب ومعالجة البيانات يحتاج 
ىذا النوع من البطاقات إلذ قارئ خاص ضمن نظام لزوسب , وتعد ىذه البطاقة أكثر أمانا من 

دون الحاجة إلذ تغيير   السرية للبطاقة بأي وقت مستخدمها تعديل الدعلوماتسابقاتها لأنو في إمكان 
 .(2008)الشورة،  ذاتها ،إضافة على أنها تتبع نظام تشفير خاص  البطاقة

ورغم أنها تأخذ شكل البطاقات البنكية إلا أن تصنيفها يدخل ضمن النقود الإلكتًونية             
ى اعتبار أنها بسكن حاملها  من التخزين الفعلي للقيم النقدية عليها، وليس ضمن بطاقات الائتمان، عل

 وذلك على عكس البطاقات البنكية الأخرى التي يتم استعمالذا فقط  للسحب من الأربدة الدصرفية
 .(2009)نابف، 

 الشيك الالكتروني :-2
ليص و الدتمثل في جهة تعتمد فكرة الشيك الالكتًوني على وجود وسيط لإبسام عملية التخ         

التخليص لشثلة في البنك، الذي يشتًك لديو البائع و الدشتًي من خلال فت  حساب جاري بالربيد 
الخاص بهما. مع برديد التوقيع الالكتًوني لكل منهما و تسجيلو في قاعدة البيانات لدى البنك 

 .(2009)اسماعيل،  الإلكتًوني
 أولا : تعريف الشيك الالكتروني :

عرفو البعض على انو :" التزام قانوني بسداد مبلغ معين في تاريخ لزدد لصالح شخص أو جهة          
ما و يتم برريره بواسطة أداة الكتًونية، ثم يزيد بتوقيع الكتًوني، وىو يتمتع بقوة الشيك الورقي في 

 .(2009)اسماعيل،  الدول تعتًف بصحة التوقيع الالكتًوني" 
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رف على أنو :"رسالة إلكتًونية موقعة و مؤمنة يرسلها مصدر الشيك )حاملو( يعتمده كما يع          
و يقدمو إلذ البنك الذي يعمل عبر الإنتًنت، ليقوم البنك أولا بتحويل قيمة الشيك الدالية إلذ حساب 

حامل الشيك و إعادتو الكتًونيا إلذ مستلمو )حاملو( ليكون دليلا على أنو قد تم برف الشيك 
 .(center)علا، و يدكن لدستلم الشيك أن يتأكد من أنو قد تم بالفعل برويل الدبلغ لحسابو "ف

 ثانيا : آلية عمل الشيك الالكتروني :
يقوم الدشتًي كخطوة أولذ بتحرير شيك الكتًوني ثم يقوم بتوقيعو الكتًونيا، ثم يقوم بإرسالو عبر  -  

 البريد الالكتًوني الدؤمن إلذ البائع.
 بعد استلام البائع لو يقوم بالتوقيع عليو الكتًونيا بصفتو مستفيد منو ثم يرسلو إلذ البنك. -  
عند استلام البنك الشيك يقوم بدراجعتو و التحقق من بحة الأربدة و بحة التوقيعات و بناء -  

 على ذلك يقوم بإخطار كل من الدشتًي و البائع بتمام إجراء الدعاملات و إنهائها.
 مل وفقا لذتو الطريقة يشتًط :و الع

 أن يكون لطرفي الدعاملة حساب جار الكتًوني. -
أن يكون البنك لزتفظا بنموذج التوقيع الالكتًوني لطرفي العقد حتى يقارنها بالتوقيعات  -

            .(2009)اسماعيل،  الدوضوعة على الشيك الالكتًوني

 خاتمة:
بحدوث طفرة بدعدلات التقدم  في لرال معين  فإن خير مثال  ولئن كان التطور مرتبط ارتباطا وثيقا   

على ذلك ىو ما حدث في لرال التجارة الإلكتًونية  وبالخصوص فيما تعلق بوسائل الدفع والسداد 
التي ظهرت مع بدايات التحول إلذ عصر الدعلومات والدعرفة التي فجرت الاستخدام الدكثف لتقنيات 

قامت بناعة الخدمات الدالية بتوفير نظم وتطبيقات جديدة برقق  الدعلومات والاتصالات .كما
 الاستفادة القصوى لشا أتاحتو ىذه التكنولوجيا الحديثة.
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الدصارف بإجراء عمليات  ولقد كان من شواىد الحركة الدصرفية الحديثة ، أن تم السماح لعملاء   
واستخدام وسائل الدفع الإلكتًونية، ولد الشراء والبيع التي تتيحها البنوك من خلال شبكة الانتًنت 

يقف التطور عند ىذا الحد ، وإنما ظهر على الساحة أيضاً ما يعرف بالنقود الإلكتًونية كوسيلة 
 للدفع وأداةً للإبراء ووسيطاً للتبادل.

، فقد ولدا كانت النقود الإلكتًونية  تصل  لأن تقوم بغالبية الوظائف التي تقوم بها النقود القانونية  
                أضحى من الدتوقع أن برل ىذه الأخيرة لزل النقود القانونية على الددى الطويل.

ن اتساع نطاق التجارة الالكتًونية عبر العالد سم  بازدىار الدفع الالكتًوني على أ كما             
انت الوسيلة الرئيسية لتسوية حساب الدفع التقليدي لشا أدى إلذ تضاؤل دور النقود الورقية ، التي  ك

الدعاملات الدالية و كان الدفع يتم بصورة سائلة أو بواسطة وسيلة بديلة كالشيك أو غيره من الأوراق 
 التجارية.

 قائمة المراجع:
الدلتقى العلمي الدولر الرابع حول عصرنة نظام الدفع في البنوك  .وسائل وأنظمة السداد الالكتًوني .م ,الزين
 .يةالجزائر 

)المجلد الطبعة الاولذ(. لبنان:  العقود الدولية، العقد الالكتًوني في القانون الدقارن(. 9002الياس نابف. )
 منشورات الحلبي الحقوقية.

تيزي وزو: مدكرة ماجستير بزصص قانون التعاون  النظام القانوني للدفع الالكتًوني.(. 9022أواقد يوسف. )
 الدولر.

 الاردن: دار الثقافة للنشر والتوزيع. وسائل الدفع الالكتًونية.(. 9002جلال عابد الشورة. )
 دار الفكر الجامعية. حجة البريد الالكتًوني في الاثبات.(. 9002خالد لشدوح ابراىيم. )

 )مركز التمييز لأمن الدعلومات، المحرر( تطبيقات آمنة في عمليات الدفع الالكتًوني.روان عبد الربضان العبدان. 
الدلتقى العلمي الدولر الرابع  .مداخل نظام الدفع الالكتًوني ودوره في تفعيل التجارة الالكتًونية .ا .ن ,يدب

 .حول عصرنة نظام الدفع في البنوك الجزائرية
)جامعة الجزائر، المحرر( الجزائر، مدكرة  إحلال وسائل الدفع الدصرفية التقليدية بالإلكتًونية.عبد الربضان وىيبة. 

 جستير.ما
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قسنطينة ، مدكرة ماجستير جامعة  .92استًاتيجيات نظام الددفوعات للقرن (. 9002لوبيف عمار. )
 منتوري .

لرلة الأمن (. النقود الالكتًونية ماىيتها، لساطرىا، وتنظيمها القانوني. 9002محمد ابراىيم لزمود الشافعي. )
 .02(، ص02)العدد  29،  والقانون

لبنان:  أساليب الحماية القانونية للمعاملات التجارة الالكتًونية.(. 9002عيل. )محمد سعيد أبضد اسما
 منشورات الحلبي الحقوقية.

 لبنان: منشورات زين الحقوقية. نظرات في القانون.(. 9002نادر عبد العزيز. )
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 الصيرفة الإسلامية في ظل التشريع الجزائري
 Islamic banking under the Algerian legislation 

 

 1زكورة العونية بن

 alouania.benzekoura@univ-mascara.dz. معسكر -جامعة مصطفى اسطمبولر 1
 
 

 

 : ملخص
لصتَفة الإسلامية من قبل البنوؾ التقليدية من ابرز التطورات التي شهدىا العمل الدصرفي في يعتبر تبتٍ ا

الذ اعتماد نظاـ الصتَفة الإسلامية إلذ جانب ا الصدد, سعت الجزائر ذالسنوات الأختَة على الدستوى العالدي. به
 البنوؾ.الصتَفة التقليدية استجابة لتغتَات الشريحة الذامة من الدتعاملتُ مع 

ه الورقة إلذ عرض التجربة الجزائرية في تبتٍ النظاـ الدصرفي الجزائري لنظاـ الصتَفة الإسلامية من ذتهدؼ ى
 الإسلامية على مستوى البنوؾ التقليدية.  ذا تبتٍ تنظيم فتح النوافذخلاؿ فتح البنوؾ الاسلامية و ك

تُ و التشريعات الدنظمة لعلاقة البنك الإسلامي مع بالقوانيعرؼ العمل الدصرفي الإسلامي بخصوصيتو الدرتبطة 
لك كات التوجو لضو تبتٍ ذالبنوؾ الأخرى لا سيما البنك الدركزي, زيادة على نوع منتجاتو و آليات عملو. ل

 ا النوع من النشاطات.ذإصلاحات تشريعية تسمح بدزاولة ى
 .صيغ الصتَفة الإسلاميةلنظاـ الدصرفي الجزائري, الصتَفة الإسلامية, الصتَفة التشاركية, االكلمات المفتاحية: 

 JEL  :E51، E58، E59 اتتصنيف

Abstract:  

       Adopting Islamic finance is one of the most prominent development by the 

traditional banks witnessed by the banking work in recent years at the global 

level. In this regard, Algeria has sought to rely on the system of Islamic finance 

by opening the Islamic banks and adopting opening Islamic windows 

organization at the level of traditional banks. 

      Islamic banking work is known with his characterises linked to the lows 

and legislation characterises associated with the organization of the 

relationship of the Islamic banks with other banks and especially Islamic bank, 

in addition on the kind of the products and it working mechanisms. Therefor 

the orientation was heading toward the adoption of legeslative reforms that 

allow to practice this kind of activity. 

mailto:alouania.benzekoura@univ-mascara.dz


 

  الصيرفة الاسلامية في ظل التشريع الجزائري
 

 181                                                        مجلة NARAFE                             2112، ديسمبر 2، العدد 2المجلد 

 

 Keywords: Islamic finance, participatory finance, the financial Algerian 

system, Islamic finance features. 

JEL Classification Codes: E51, E58, E59 

  alouania.benzekoura@univ-mascara.dz   :بن زكورة العونية : المؤلف المراسل

 

 مقدمة:  .1
شهدت الصتَفة الإسلامية تطورا ىائلا في السنوات الأختَة، أين أصبحت تشغل ما يقارب 

من  ٪80يل الإسلامي أي ما يقارب حوالر ترليوف دولار كإجمالر الأصوؿ في أنشطة التمو  1,5
، نظرا لدا عرفتو الصناعة الدصرفية من (2017)طارؽ،  إجمالر سوؽ التمويل الإسلامي عبر العالد

برولات عميقة من جهة، واستجابة لشريحة ىامة من الدتعاملتُ مع ىذا النوع من البنوؾ من جهة 
 أخرى.

ا للاستجابة لتغتَات البيئة الدصرفية، عملت على الجزائر وكغتَىا من الدوؿ وفي لزاولة منه
 إدخاؿ تشريعات وقوانتُ تسمح بإنشاء البنوؾ الإسلامية ومزاولة نشاطها ضمن منظومتها الدصرفية.

تعمل البنوؾ الإسلامية وتزاوؿ نشاطها وفقا لدبادئ الشريعة الإسلامية، أي أنها لا تتعامل بالربا لا 
خلق لرموعة من التحديات في لشارسة ىذه الأختَ لأنشطتها في  أخذا ولا عطاءا، الأمر الذي

 الجزائر.بناءا على ىذا يدكن طرح الإشكالية التالية:
 بناءا على ما تم تقديدو ، يدكن طرح الاشكالية التالية:الإشكالية:  1.1

 ؟ةضمن المنظومة المصرفية الجزائري تطوير الصيرفة الإسلامية التشريع الجزائري في  ساهم كيف 
 للإجابة على الإشكالية الدطروحة، قسمنا البحث إلذ:تقسيمات البحث:  2.1

 عموميات حوؿ الصتَفة الإسلامية -
 لزاولة الجزائر تبتٍ الصتَفة الإسلامية -
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تم الاعتماد على الدنهج الوصفي التحليلي، بالاعتماد على لستلف الدراجع منهجية البحث:  3.1
لقوانتُ والتشريعات التي تسمح بدمارسة العمل الدصرفي وأدبيات الدراسة، كما بست معاينة لستلف ا

 الإسلامي في الجزائر.
 تندرج أهمية البحث في:  أهمية وأهداف البحث:4.1

 التعرؼ على متطلبات العمل الدصرفي الإسلامي -
 الإشارة إلذ الفرؽ بتُ التمويل الإسلامي ونظتَه التقليدي -
 التعرؼ على تركيبة النظاـ الدصرفي الجزائري -
 استعراض  قوانتُ  فتح البنوؾ الإسلامية بالجزائر -
 التعرؼ على تنظيم النوافذ الإسلامية بالجزائر -
 الدراسات السابقة: 5.1
 ورقة بحثية مقدمة لأعماؿ الدلتقى  ،دراسة سليماف ناصر،العمل الدصرفي بالجزائر الواقع والأفاؽ

 .2001وفمبر ن 6-5الوطتٍ حوؿ النظاـ الدصرفي الجزائري واقع والأفاؽ 
تهدؼ ىذه الورقة إلذ برديد مفهوـ النظاـ الدصرفي الإسلامي وبذربة العمل الدصرفي بالجزائر 
بالإشارة إلذ واقع وأفاؽ البنوؾ الإسلامية في الجزائر، وقد توصل الباحث إلذ أهمية التجربة ومستوى 

 لصاحها بالرغم من العراقيل والتحديات التي تواجهها.
 لوفي طارؽ، تفعيل الصتَفة الإسلامية في الجزائر لتعزيز بسويل الدؤسسات الصغتَة بعزيز سعيد& لس

والدتوسطة، ورقة بحثية مقدمة لأعماؿ الدلتقى الوطتٍ حوؿ إشكالية استدامة الدؤسسات الصغتَة 
 بجامعة الوادي. 2017ديسمبر  7-6، والدتوسطة

من أجل تفعيل مساهمتها في بسويل  بسحورت الورقة حوؿ ضرورة تفعيل نشاط البنوؾ الإسلامية
الدؤسسات الصغتَة والدتوسطة، كوف أف ىذه الأختَة تلعب دور حيوي في تنمية تطوير العديد من 
الدؤشرات الاقتصادية والكلية للبلد.توصلت ىذه الورقة إلذ ضرورة تعزيز انفتاح النظاـ الدصرفي الجزائري 
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ستفادة من بذارب الدوؿ العربية في لراؿ التعامل بنظاـ على نظاـ الصتَفة الإسلامية، زيادة إلذ الا
 الدصرفية الإسلامية.

  سليماف ناصر& عبد الحميد بوشرمة، متطلبات تطوير الصتَفة الإسلامية في الجزائر، مقاؿ منشور
 .2010-7،2009بدجلة الباحث العدد 

ب توفرىا كحد أدى حاوؿ الباحثاف من خلاؿ ىذه الورقة التطرؽ إلذ أىم الدتطلبات التي يج
لتشجيع العمل الدصرفي الإسلامي في الجزائر، حيث توصلا إلذ أنو وبالرغم من المحاولات والجهود 
الدبذولة إلا أف التجربة لا زالت بعيدة عم ما ىو مطلوب. لذلك أوصيا بضرورة تهيئة الدناخ الدلائم لعمل 

 ستقبلا.ىذا النوع من البنوؾ، لاسيما مع تقدير تزايد عددىا م
 عموميات حول الصيرفة الاسلامية: .2

ظهرت البنوؾ الإسلامية في البلاد العربية لتلبية الاحتياجات الدالية للمجتمعات الدسلمة وفقا 
إف منطلق  الأمر الذي يسمح ببناء لرتمع متكافل اجتماعيا واقتصاديا. الإسلامية،لدبادئ الشريعة 

عات الإسلامية إلذ معاملات مصرفية تتوافق ومبادئ الشريعة البنوؾ الإسلامية كاف من حاجة المجتم
 الإسلامية وذلك بعيدا عن الدعاملات الدصرفية التقليدية الدعتمدة في الأساس على مبدأ الفائدة ) الربا(.

 :مفهوم البنوك الاسلامية 1.2
فة تعددت مفاىيم البنوؾ الاسلامية واختلفت باختلاؼ الدنظرين والعلماء في ميداف الصتَ 

 الاسلامية، حيث تعرؼ على أنها:
  مؤسسات مالية ذات دور متميز في اقتصاديات الدوؿ الإسلامية، بحكم تنوع خدماتها ونشاطاتها

 (34،ص2014)الشمري،  .في إطار الشريعة الإسلامية وبعيدا عن التعاملات الربوية
 مية الاقتصادية بتوفتَ مؤسسات مالية تتعامل وفق أحكاـ الشرعة الإسلامية وتهدؼ لتحقيق التن

 .(52،ص2012)الدباغ،  .الاحتياجات التمويلية لدختلف الدشاريع الاقتصادية
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  مؤسسات مالية تعمل وفق الدنهج الإسلامي، حيث تركز على التعامل ضمن الاقتصاد الحقيقي
 .الذي يتصل بإنتاج السلع والخدمات وليس الاقتصاد النقدي الذي وجد لخدمة الاقتصاد الحقيقي

  (53،ص2013)علي، 
عموما ،فالبنوؾ الإسلامية ىي مؤسسات مالية تسعى لتوفتَ الخدمات الدصرفية التي تتوافق مع 

 (56، ص2012، الدباغ)أحكاـ الشريعة الإسلامية وذلك من خلاؿ:
 عدـ التعامل بالفائدة  ) الربا( أخذا وعطاءا في جميع معاملاتها. -
 شاركة قي الربح والخسارة.اعتماد مبدأ الغنم بالغرـ ، أي الد -
 اعتماد مبدأ أف النقود لا تنمو إلا من خلاؿ استثمارىا. -
الاستثمار وفق العقود التمويلية الدشروعة، كالدشاركة، الدضاربة، الإجارة الاستصناع،  -

 السلم...إلخ
 الاستثمار في الأنشطة والسلع والدنافع الدباحة شرعا. -
 التنمية الاقتصادية والاجتماعية.ربط أىداؼ البنوؾ الإسلامية بأىداؼ  -
 ضوابط العمل المصرفي الإسلامي: 2.2

تستخلص ضوابط عمل البنوؾ الإسلامية من مبدأ أساسي ىو الالتزاـ بأحكاـ الشريعة الإسلامية 
السمحاء، بدعتٌ أف الخاصية الأساسية للنشاط ىو عدـ التعامل بالفائدة، زيادة على  الالتزاـ بدبدأ 

 اـ  في الدعاملات الدصرفية والدالية.بناءا على ىذا يدكن تصنيف ىذه الضوابط فيما يلي:الحلاؿ والحر 

 الالتزاـ بقاعدة الحلاؿ والحراـ في الدعاملات الدصرفية والدالية -

 عدـ التعامل بالربا) الفائدة( أخذا وعطاءا في جميع  الدعاملات الدالية والاقتصادية -

 الدعاملات، لشا يضمن النجاح للاقتصادالالتزاـ بالأخلاؽ الإسلامية في   -
الالتزاـ بقاعدة الغنم بالغرـ ، وىي ضرورة الدشاركة في الدخاطر النابذة عن عمليات بسويل  -

 .للمشاريع الاقتصادية
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الالتزاـ بالأولويات الإسلامية في التمويل والاستثمار، فالذدؼ الأسمى للتمويل الإسلامي ىو  -
 لاجتماعية وىي أولذ الأولويات في تصنيف الدشاريع الدراد بسويلها.برقيق التنمية الاقتصادية وا

 :وأهمية الصيرفة الاسلاميةأهداف  3.2
تسعى ىذه الأختَة إلذ برقيق لرموعة من الأىداؼ، تربط في الأساس بتلبية احتياجات  

ا برقق أىدافها المجتمعات الإسلامية بتوفتَ الدعاملات الدصرفية الدتوافقة مع الدنهج الإسلامي، كما أنه
 .الدالية من خلاؿ تعظيم الأرباح وتقليل الدخاطر

 : أهداف البنوك الاسلامية1لشكل رقما

 
 (151،ص2115)غربي،  المصدر:اعداد الباحثة بالاعتماد على: 

يرتكز التمويل الإسلامي في سعيو لتحقيق التنمية الاقتصادية على العنصر البشري ) الإنساف( 
العرض، العقل، النسل و  ،ويره من حيث الاعتماد على الكليات الخمس)الدينمن حيث ترقيتو وتط

 الداؿ( وعليو فالتنمية تقوـ على أساس:
 الإنساف وسيلة للتنمية -
 الإنساف غاية للتنمية -

 (2001)علي،،  بناءا على ىذا فالتمويل الإسلامي يهدؼ إلذ برقيق ما يلي:
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 عمارة الأرض
 توظيف الداؿ لخدمة المجتمع -
 اربة الاكتنازلز -
 توجيو الددخرات لضو الاستثمار لخدمة المجتمع -
 إيجاد البديل الإسلامي لكافة الدعاملات الدصرفية التي يحتاجها الدسلم في نشاطو -

 .تنمية الوعي الادخاري
تشجيع الاستثمار بإيجاد الفرص الدلائمة وخلق الآليات والأدوات التي تلبي احتياجات الدستثمرين  -

 الشركات() الأفراد و 
 توفتَ رؤوس الأمواؿ اللازمة لأصحاب الأعماؿ. -

يلعب التمويل الدصرفي دور أساسي في توفتَ الأمواؿ اللازمة لإقامة الدشاريع الاقتصادية 
الدختلفة، وعليو برتل عملية التمويل بكافة صيغها مكانة مهمة في نشاط الدصارؼ ولا سيما الدصارؼ 

غبن عن الدستثمرين الدسلمتُ من خلاؿ توفتَ صيغ لستلفة للتمويل. الإسلامية التي تهدؼ إلذ رفع ال
تتضمن صيغ التمويل الإسلامية عدة أشكاؿ ،وتتمحور أهمية ىذا النوع من التمويل في ارتكازه على 

 .نظاـ الدشاركة وفق مبادئ الشريعة الإسلامية واستبعاد الربا من الدعاملات
 لتقليديالفرق بين العمل المصرفي الإسلامي وا 4.2

على الوساطة الدالية  بتُ الدودعتُ )الددخرين(  في الأساسطبيعة أي عمل مصرفي  تعتمد
والدستثمرين،كوف أف البنك يقوـ بتجميع الددخرات واستثمارىا وعليو فمركز أدائو ينعكس من خلاؿ 

 جانبي الديزانية.
أساسيات العمل الدصرفي  ى، يرتكز علالإسلامي والتقليديالعمل الدصرفي بتُ إف جوىر التفرقة 

العلاقة بتُ البنك والدتعاملتُ معو من مودعتُ للأمواؿ  ، زيادة على نوعلكليهما ) طبيعتو وأساسو( 
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ومستخدمتُ لذا، دوف أف ننسى عامل التفرقة الأساسي والدتمثل في مكونات الدوارد وخصائصها، 
 (2018)الزىراء،  ت.ىيكل وصيغ توظيف الأمواؿ، درجات الدخاطرة ونوعية الضمانا

عموما ترتكز الصتَفة الإسلامية على وساطة مالية تقوـ على مبدأ الدشاركة في الربح والخسارة 
 وىو ما لا لصده لدى البنوؾ التقليدية.

 
 : جوهر التفرقة بين العمل المصرفي الاسلامي والتقليدي2الشكل رقم 

 
 (2112)الزهراء،  المصدر:

 لامية: صيغ التمويل البنوك الإس 5.2
 مبدأ ترسيخ إلذ يهدؼ ،ومرف مستقر نظاـ على الإسلامية في البنوؾ التمويل نظاـ يعتمد

 طرؼ يربح لا بالتالر و التبادؿ طرفي على بالدنفعة تعود و قواعد قيم بركمو ث، حيالحرية و التعاوف
 حساب على

 البنوؾ في بو الدعموؿ اـللنظ بديلةال تمويليةال تقنياتال لرموعالتمويل الإسلامي  يدثلالآخر. 
)حنفي، ما يلي: التمويلية الصيغ من الدثاؿ نذكر سبيل على الفائدة، سعر على أساسا الدبتٍ الكلاسيكية

 (314،ص1222 )شيحة،  ( 541،ص2111
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 (. الفكرة صاحب والدستثمر الدموؿ ىو :)البنك بالمضاربة التمويل أو الاستثمار -
 التمويل(. في ساىمي )البنك : بالمشاركة التمويل -
 (.  الإنتاج ووسائل التجهيزات بشراء يتكفل )البنك بالمرابحة: التمويل -
 طريق عن تتم الاستثمارات، بسويل وىي عبارة عن تقنية (:بالاستئجارالتأجير التمويلي )التمويل   -

 بدفع الدستأجر اـالتز  مقابل معينة، مدة خلاؿ عقار أو منقوؿ أصل لتأجتَ الدستأجر الدؤجر و عقد بتُ
 أقساط.

 في الذيكلي التغتَ بأنو" الدخاطر رأسماؿ بسويل يعرؼ و التمويل عن طريق رأس المال المخاطر: -
 يوجو و يدوؿ الدؤسسة في شريك صفة لو عميل خلاؿ من العائلية أو الفردية للمؤسسة الدالية الإدارة
 الطويل". الددى على مردودية قيقبر إلذ الدقابل في يهدؼ للمشروع،و الإستًاتيجية قرارات

ويكوف إمّا عن طريق التمويل بإصدار أسهم عادية  التمويل عن طريق السوق المالي )البورصة(:  -
أو لشتازة يعتبر من قبيل الدشاركة في رأس الداؿ، أو عن طريق التمويل بإصدار السندات فهو بسويل 

 بالدديونية طويلة الأجل.
يل الإسلامي يعتمد في أساسو على مبدأ مشاركة والتعاوف لتلبية عموما، فإف نظاـ التمو 

حجات الأفراد خاصة وحاجات المجتمع إجمالا. يتنوع نظاـ الدشاركة بتُ الداؿ، العمل، الإدارة، الدهارة 
والشهرة وغتَىا من العناصر الدسموح التشارؾ بها ضمن أصوؿ الشريعة الإسلامية. يوضح الشكل 

 (46،ص2019 )غربي ع.،  ع الشركات حسب أسلوب الدشاركةالتالر تعدد أنوا 
 :خصائص الصيرفة الإسلامية 6.2

 الشريعة أحكاـ وفق وتنشط تعمل أنها أي وعقائدية مذىبية صبغةينشط البنك الإسلامي وفق 
 وأحل."...... الكريم القرآف عليو نص لدا إعطاء إتباعا أولا أخذ الفائدة بسعر تتعامل لا ،الإسلامية

 أي في أموالا تستثمر أو بسويلا تقدـ لا البنوؾ الإسلامية فإف ذلك إلذ إضافة...." الربا وحرـ عالبي
 أما . إلخ... المحرمة يةفالتً  ووسائل والسجائر الخمور مثل لشرع لسالفة أو لزرمة أنشطة يدارس مشروع
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 واجتماعية مويةوتن استثمارية صبغة ذات خصائص الإسلامية للمصارؼ فإف الوظيفية الناحية من
 ،حيث أنها:

 توفر التمويل للمشاريع الاستثمارية بعد بدراسة الجدوى  و تقدير درجة الدخاطرة، : بنوك استثمارية
تتفاوت درجة الدخاطرة بحسب صيغ الاستثمار فتأخذ أعلى حد لذا في صيغة الدضاربة وتكوف في أدى 

 .حد لذا في صيغة الدرابحة للأمر بالشراء
 والدقتًض تعبئة الدوارد وتوجيهها لطالبي التمويل بهدؼ برقيق الدصلحة مشتًكة الدودع  ة:بنوك تنموي
 ثم برقيق التنمية الاقتصادية و الاجتماعية ومن
 :برقيق عناصر التكافل الاجتماعي بتُ أفراد المجتمع بالاعتماد على مبدأ الدشاركة  بنوك اجتماعية

 . في توزيع الثروة في تقديم خدماتها ومن ثم برقيق التوازف
 جهود تبني الصيرفة الإسلاميةالتشريع الجزائري و  . 3

بذدر الإشارة إلذ أف القوانتُ الدنظمة للعمل الدصرفي الجزائري لد تشر بوضوح إلذ البنوؾ 
 2010والأمراف الدعدلاف لسنة  10-90الإسلامية، حيث لد ينص القانوف الدتعلق بالنقد والقرض 

جاء ليوضح شروط إنشاء  10-3الأساسية لإنشاء بنوؾ إسلامية، كما أف الأمر على برديد الشروط 
البنوؾ والدؤسسات الدالية وكيفية تنظيم عمليات جميع البنوؾ العاملة في الدولة ) رغم اختلاؼ طبيعة 
عمل البنك التقليدي و البنك الإسلامي(. بناءا على ذلك فإف البنوؾ التي تنشط في الجزائر بزضع 

 .اـ القوانتُ الدستَة للمنظومة الدصرفيةلأحك
 تجربة  البنوك الإسلامية في الجزائر:  1.3

إف أوؿ بذربة للبنوؾ الإسلامية كانت نتيجة الإصلاحات التي تضمنها قانوف النقد والقرض 
 ، أين تم اعتمادىا في إطار توجو الجزائر لضو تنويع تشكيلة الدنظومة الدصرفية.90-10

أوؿ بنك إسلامي في الجزائر مناصفة مع لرموعة دالة البركة وبنك الفلاحة أنشئ  بنك البركة ك
  والتنمية الريفية ، حيث بدأ البنك ينشط وفق مبادئ الشريعة الإسلامية في ظل قانوف النقد والقرض
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، 2008 سنة، أما التجربة الثانية فكانت مع مصرؼ السلاـ الذي بدأ نشاطو (2018)حفيظ،، 
 معاملاتو و وفقا لأحكاـ الشريعة الإسلامية في كافة الجزائرية،عمل طبقا للقوانتُ شمولر يفهو بنك 
 (2016)السلاـ، 

 تجربة الصيرفة التشاركية: 2.3
متابعة لدسار إصلاحات الدنظومة الدصرفية الجزائرية، تم تبتٍ صيغ مصرفية إسلامية تشاركيو بناءا 

، أين تم توضيح  قواعد 2018نوفمبر 4ػػػػ الدوافق ل 1440صفر 26الدؤرخ في  02-18على النظاـ 
مادة بردد وتنظم  12لشارسة العمليات الدصرفية الدتعلقة بالصتَفة التشاركيو.يتكوف ىذا النظاـ من 

 العمليات الدصرفية الدتعلقة لتشاركيو، من خلاؿ:
 تسديد الفوائدبرديد القواعد الدطبقة على الدنتجات الدسماة التشاركيو التي يتًتب عليها برصيل أو  -
تعد العمليات الدصرفية الدتعلقة بالصتَفة التشاركية كل العمليات التي تندرج ضمن فئات ) الدرابحة،   -

 الدشاركة، الإجارة ، الدضاربة، الاستصناع ، السلم، الودائع في حسابات الاستثمار(
جمادى  26رخ في الدؤ  01-13من النظاـ رقم  3بزضع منتجات الصتَفة التشاركيو لأحكاـ الدادة -

الدتعلق بالقواعد العامة للشروط البنكية الدطبقة على العمليات  2013أفريل8الدوافق لػػػػ1434الأولذ 
 الدصرفية.

يقصد بشباؾ الدالية التشاركية دائرة ضمن مصرؼ معتمد أو مؤسسة مالية معتمدة بسنح حصريا  -
 خدمات أو منتجات الصتَفة التشاركية

 قل ماليا عن الدوائر أو الفروع الأخرى للمصرؼ أو الدؤسسة الداليةيكوف ىذا الشباؾ مست -
 النوافذ الاسلامية:  3.3

الدتضمن قواعد ولشارسات العمليات الدصرفية الدتعلقة بالصتَفة  02-18تم إلغاء النظاـ 
 20الدؤرخ في  20-02التشاركية من طرؼ الدصارؼ والدؤسسات الدالية،ليتم تعويضو بإصدار النظاـ 

والذي يحدد العمليات البنكية الدتعلقة بالصتَفة الإسلامية  2020مارس 15الدوافق لػػ  1441رجب 
قواعد الصيرفة الإسلامية،  21-12)الشعبية، النظام  وقواعد لشارستها في البنوؾ والدؤسسات الدالية.
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ح تضمن النظاـ الجديد لرموعة من الدواد، سعى الدشرع من خلالذا توضي. (33، صفحة 2121
لشارسة البنوؾ والدؤسسات الدالية لدنتجات الصتَفة الإسلامية ولا سيما فيما يتعلق بفتح النوافذ 

 (، حيث تضمن ما يلي:22الإسلامية وذلك من خلاؿ  اثنا وعشروف مادة )
 برديد العمليات البنكية الدتعلقة بالصتَفة الإسلامية والقواعد الدطبقة عليها وشروط لشارستها. -
 صوؿ على ترخيص من بنك الجزائر للممارسة ىذا النوع من العمليات.ضرورة الح -
يشتًط في عمليات الصتَفة الإسلامية مطابقتها لأحكاـ الشريعة الإسلامية و عدـ ارتباطها  -

 بتحصيل أو تسديد الفوائد.
ة الرغبة في ضرورة الالتزاـ بالنسب الاحتًازية الدطابقة للمعايتَ التنظيمية في البنوؾ والدؤسسات الدالي -

 تقديم منتجات الصتَفة الإسلامية.
ترتبط العمليات البنكية الدتعلقة بالصتَفة الدصرفية الإسلامية بدختلف صيغ التمويل  -

الإسلامي)الدرابحة، الدشاركة،الدضاربة، الاستصناع،الإجارة، حسابات الودائع،الودائع في حسابات 
 الاستثمار( 

إلذ الدادة  5برديد وشرح العمليات الدتعلقة بدختلف الدنتجات الإسلامية الدصرح بها بداية من الدادة -
 من نفس التنظيم مع إلزامية الحصوؿ على ترخيص مسبق من بنك الجزائر بدمارستها. 12

ضرورة الحصوؿ على شهادة مطابقة الدنتجات الدذكورة لأحكاـ الشريعة من طرؼ الذيئة الشرعية  -
 الوطنية لإفتاء الصناعة الدالية الإسلامية.

ضرورة اعتماد البنك الراغب في تبتٍ منتجات الصتَفة الإسلامية على ىيئة الرقابة الشرعية ) تتكوف  -
 من التنظيم( 15الذيئة من ثلاثة أشخاص تعينهم الجمعية العامة وذلك وفقا للمادة 

نك أو مؤسسة مالية مكلف حصريا يعرؼ شباؾ الصتَفة الإسلامية على أنو ىيكل ضمن ب -
 بخدمات ومنتجات الصتَفة الإسلامية بحيث يكوف مستقلا ماليا ولزاسبيا عن باقي الذياكل الأخرى.

 ضرورة استقلاؿ حسابات زبائن شبك الصتَفة الإسلامية عن باقي الحسابات الأخرى للزبائن. -
 .لدالية الإسلاميةالاعتماد على ىيكل تنظيمي ومستخدمتُ متخصصتُ في العمليات ا -

 جوهر الاختلاف بين النظامين:
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ما بذدر الإشارة لو كاختلاؼ رئيسي ىو ظهور كلمة صتَفة إسلامية وىو ما تم استعمالو لأوؿ 
مرة بدلا من الصتَفة التشاركية، ىذا إف دؿ فيدؿ على بررر النظاـ الدصرفي من عقدة إسلامية 

وضح عمليات الصتَفة الإسلامية الدسموحة على  قد 20-02العمليات الدالية. كما أف النظاـ 
، كما قد أضاؼ عملية جديدة لد تذكر في 12-5مستوى النوافذ الإسلامية بشرحو ضمن الدواد من 

من جانب آخر فقد أشار النظاـ الجديد إلذ ضرورة الاعتماد  النظاـ الأوؿ وىي حسابات الودائع.
ة مطابقة العمليات لأحكاـ الشريعة أو بدراقبتها على على ىيئة رقابة شرعية سواء تعلق الأمر بحال

 الدستوى البنك، في حتُ يبقى كيفية تشكلها وعملها غتَ موضحة لحد الآف.
على ضرورة الاعتماد على كوادر بشرية متخصصة في لراؿ الصتَفة  20-02ركز النظاـ 

ية الدالية والمحاسبية للنافذة عن الإسلامية لدتابعة نشاط ىذه النوافذ زيادة على الحرص على الاستقلال
 بقية الذياكل الأخر للبنك أو الدؤسسة الدالية وىو ما ذكر أيضا في النظاـ القديم.

يبقى تطبيق عمليات النوافذ الإسلامية مرتبط بتعليمة بنك الجزائر للبنوؾ التقليدية والتي تسمح 
مبادرة لاقت  20-02اؿ يعتبر نظاـ بالبدء في ىذا المجاؿ مع برديد آليات الدمارسة، في ىذا المج

استحسانا كبتَا لدى أوساط الخبراء والدتعاملتُ في لراؿ الصتَفة الإسلامية في انتظار تفعيلها. لاسيما 
 2020مارس  15الدوافق لػػػ  1441رجب  20الدؤرخ في  20-01من النظاـ  9 -4وأف الدواد من 

البنوؾ والدؤسسات الدالية العاملة في النظاـ الدصرفي  تؤكد على ضرورة خضوع 16بالجريدة الرسمية رقم
)الشعبية، الشروط البنكية للعمليات المصرفية، الجزائري والراغبة في تبتٍ منتج جديد أف تلتزـ بػػػػ: 

 (31، صفحة 2121
  الدوافق لػػ  1427جمادى الثانية  27الدؤرخ في  11-03من الأمر رقم  69إلذ  66الدواد

 التي بردد وتصف العمليات البنكية الدصرح بها.و  2003غشت  26
 التًخيص بكل منتج جديد ضمن ملف خاص يودع على مستوى بنك الجزائر 
 بيع وتسويق الدنتجات بناءا على ترخيص بنك الجزائر 
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 .بريد صيغة ومضموف التصريح بدوجب مذكرة من مصالح بنك الجزائر 
 :11-21ثمرة تعديلات قانون النقد والقرض  4.3

النظاـ الدصرفي العمود الفقري للنظاـ الاقتصادي،فهو يشمل لرموع الأنشطة التي بسارس يدثل 
العمليات الدصرفية، زيادة على الدؤسسات الدالية والسلطات الدسئولة عن السياسة النقدية للدولة) البنك 

ـ الدصرفي الجزائري،كاف الإسلامية في النظا الصتَفةإف توجو الجزائر لضو تبتٍ  الدركزي والخزينة العمومية(.
استجابة لتحولات وإصلاحات الدنظومة الدصرفية الوطنية والعالدية. بهذا الصدد، أصدرت الجزائر لرموعة 

 من القوانتُ تنظم عمل ىذا النوع من البنوؾ.

بدوجب إصلاحات قانوف النقد والقرض، يعمل  1991ماي  20أنشأ بنك البركة الجزائري في  -
عية الدنظمة للعمل الدصرفي وطبقا لتعاليم الشريعة الإسلامية. ينشط بنك البركة في وفق النصوص التشري

لراؿ الصتَفة الشاملة، أين يجمع بتُ نشاط البنك التجاري وبنك الأعماؿ والاستثمار، أين يخضع 
، أما فيما يتعلق بتنظيم أعمالو فهي وفق الدادة 1990من قانوف النقد والقرض لسنة 114للمادة 

، 2016)غربي ع.، ماذا تعرؼ عن ىذه الدصارؼ؟، ( من قانونو الأساسي.8الثة ) الفقرةالث
 (125ص

وقد تم اعتماده من طرؼ بنك الجزائر بتاريخ  2006جواف  8أنشأ بنك السلاـ الجزائري بتاريخ  -
 ، يهدؼ البنك إلذ تقديم خدمات مصرفية مبتكرة تعمل وفق الشريعة الإسلامية.2008أكتوبر  20

في البنوؾ التقليدية ، أي تقديم منتجات بصيغ إسلامية على مستوى  النوافذ الاسلاميةطبيق نظاـ ت -
 .البنوؾ التقليدية

مازالت بذربة النوافذ الإسلامية بالجزائر فتية بالنظر إلذ تأخر التشريعات التي تنظم نشاط ىذه 
بنك الأـ ) التقليدي( أو حتى فيما يتعلق الأختَة ،سواء تعلق الأمر بالعلاقة بتُ النافذة الإسلامية وال

بالنافذة في حد ذاتها من حيث تعاملها بدنتجات الصتَفة الإسلامية. في جانب آخر لصد أف البنوؾ 
 الخاصة قد سارعت إلذ تطبيق ىذا النوع من الدنتجات وذلك باعتماد نوافذ إسلامية لديها فنجد:
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  تجربة بنك الخليجAGB: في ذلك على الدعايتَ المحاسبية الدطبقة في البنوؾ  أين تم ذلك الاعتماد
 (2112)الجزائر،  (2116بوستة، الإسلامية ويتعلق الأمر بػػػػػػػػ:  )

 والدتعلق بتنظيم المحاسبة الدالية. 25/11/2007الصادر في 11-07القانوف رقم -
والقواعد ، والدتعلق بوضع الحسابات الدصرفية 23/7/2009الدؤرخ في  04-09التنظيم رقم  -

 المحاسبية الدطبقة في البنك والدؤسسات الدالية.
 الدتضمن إنشاء ونشر القوائم الدالية. 18/10/2009الدؤرخ في  05-09التنظيم رقم  -

 prolineبناءا على ذلك تم اعتماد خدمتتُ وفق مبادئ الشريعة الإسلامية ويتعلق الأمر بدنتج 
 وف ذلك وفق صيغتي السلم والدرابحة.حيث يك  leasing،  وكذا التمويل التأجتَي 

 :حيث اعتمد تطبيق النوافذ الإسلامية  من خلاؿ توفتَ صيغ بسويلية تجربة ترست بنك الجزائر
تكوف وفق مبادئ الشريعة الإسلامية، وذلك بإطلاؽ دورات تدريبية في ىذا المجاؿ. بناءا على ذلك،تم 

فة ) تم اعتماد ستة مهن( بداية من إطلاؽ صيغة التمويل التأجتَي الدوجو للمهن المحتً 
 (2112الجزائر ت.، وىي: ) 17/01/2018

 TRUST IJARA MEDICAL (TIM) ترست إجارة صيدلة -
  TRUST IJARA TRANSPORT (TIT)ترست إجارة نقل  -
     BTP   TRUST IJARA BTP (TIBTP) ترست إجارة الأشغاؿ العمومية -
 TRUST IJARA AUTO (TIA) ترست إجارة سيارات -
 TRUST IJARA EQUIPEMENTS (TIE)ترست إجارة معدات  -
   TRUST FILAHA (TFترست إجارة  فلاحة  ) -
   بنكBNP Paribas  الجزائر،فقد أبدى رغبتو في تبتٍ فكرة النوافذ الإسلامية  بساشيا مع رغبة

ادئ الكثتَ من زبائنو وكذا خصوصية المجتمع الجزائري، حيث أشار إلذ إطلاؽ منجتُ وفق الدب
 (2114حدوم، الإسلامية  ويتعلق الأمر بدنج البديل وكذا الإجارة )
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 بادر البنك الوطتٍ الجزائري في تبتٍ منتجات الصتَفة الاسلامية بناءا  ك الوطني الجزائري:نالب
من طرؼ  2020جويلية 30على حصولو على رخصة تسويق منتجات الصتَفة الاسلامية بتاريخ 

 04للافتاء للصناعة  الدالية الاسلامية،ليبدأ رسميا في ىذا النشاط ابتداءا من الذيئة الوطنية الشرعية 
 ليكوف بذلك أوؿ بنك عمومي يدارس ىذا النشاط وفقا لأحكاـ الشريعة الاسلامية 2020أوت 

عمليات ، عمليات بسويل للأفراد ، الدؤسسات والدهنيتُ ىذه التتضمن حيث (. 2020)والتسويق، 
 وىي كالتالر:

 اب التوفتَ الاسلامي للشباب القصرحس -

 الاجارة الدنتهية بالتمليك )عتاد( -

 حساب التوفتَ الاسلامي -

 الحساب الجاري الاسلامي -

 حساب الاستثمار غتَ  مقيد -

 الدرابحة) للسيارات ، العقارية وللتجهيزات( -

 حساب ودائع برت الطلب -
  القرض الشعبي الجزائريCPA:  الدنظومة الدصرفية، فإف ثاف تطبيقا للاصلاحات الدباشرة على

،يتعلق الأمر بنك أعلن عن قائمة الخدمات الدقدمة بالصيغ الاسلامية، كاف القرض الشعبي الجزائري
 (2020)الجزائري،  بدنتجات الايداع والتمويل وفق مبادئ الشريعة الاسلامية وتتضمن:

 حساب الصك الاسلامي -
 حساب الجاري الاسلامي -
 حساب التوفتَ الاسلامي -
 حساب الاستثمار الاسلامي -
 الدرابحة عقار، بذهيز وسيارة -
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 الايجارة عقارية ومعدات -
 تحديات العمل المصرفي الإسلامي في الجزائر: 5.3

بالرغم من الجهود الدبذولة لتبتٍ نظاـ صتَفة إسلامية إلذ جانب الصرفة التقليدية في الدنظومة  
ت والعقبات التي مازالت تواجو لشارسة ىذا النوع من الدصرفية الجزائرية، إلا أف ىناؾ العديد من التحديا

 (13، ص2111ناصر، )  النشاط .تتمثل عموما في:
  :حيث بزضع البنوؾ الإسلامية في الجزائر كغتَىا من البنوؾ التقليدية إلذ التحديات القانونية

الجمهورية، المادة ) لقرضمن قانوف النقد وا 84قوانتُ ورقابة بنك الجزائر دوف استثناء وىذا وفقا للمادة 

، ىذا بالرغم من (14، ص2113، 1221أفريل  14المؤرخ في  11-21من قانون النقد والقرض  24
 (3،ص2113الجمهورية، ) .2003أوت  26الصادر في  11-03صدور تعديلات في الأمر 

 :وفق التعليمة يتعلق الأمر بدعدؿ الفائدة الدطبقة على الاحتياطي القانونيتحديات السياسة النقدية 
الإسلامية الاستفادة مقابل ىذا النوع من الودائع، كم يدكن للبنوؾ  حيث لا،٪2,5الدقدرة  06-2002

لا يدكنها اللجوء إلذ البنك الدركزي في حالة نقص السيولة لديها كونها لا تتعامل بالفائدة. ىذا زيادة 
كن الحصوؿ على قروض سلف نتيجة على عائق سعر الخصم أو ما يسمى سعر إعادة الخصم ، أين يد

 ىذه العملية من قبل البنك الدركزي وىو الأمر الذي لا يدكن للبنوؾ الإسلامية التعامل بو.
 :يتعلق الأمر باستحالة لجوء البنك الإسلامي للبنك الدركزي لطلب السيولة في  تحديات السيولة

سعر الفائدة وىو ما يتنافى مع مبدأ  حالة تعرضو لدشكل السيولة كوف أف التعامل معو يخضع لنظاـ
 العمل الدصرفي الإسلامي.

يتعلق الأمر بغياب التنافسية نتيجة عدـ تطابق مبدأ أنشطة البنوؾ العاملة في ظل  تحديات التنافسية:
منظومة مصرفية تعمل وفق مبدأ البنوؾ التقليدية فقط، أين يتم إصدار  قوانتُ بزدـ النظاـ الدصرفي 

 .ضع استثناء لتسيتَ عمل البنك الإسلاميعموما دوف و 
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 يتعلق بكيفية تكييف صيغ التمويل الإسلامي مع تحديات طبيعة نشاط البنك الإسلامي :
 برديات السوؽ وكذا نوع الدخاطر الناجمة عنها.

 يتعلق الأمر بدستوى تأىيل الدورد البشري  الدستَ للعمليات  تحديات عمل البنك الإسلامي :
لو، كما أف من أىم برديات البنك الإسلامي ىو البحث في تطوير منتجاتها بدا يتوافق الدصرفية بداخ

 والشريعة الإسلامية من جهة وتطورات البيئة الدصرفية من جهة أخرى.
 :يتعلق بغياب ىيئة شرعية تسهر على متابعة ومراقبة أنشطة البنك  تحديات الرقابة الشرعية

 الإسلامي. 
 الخاتمة:. 4

لبنوؾ الإسلامية أف تفرض نفسها في الساحة الدصرفية العالدية باعتمادىا على استطاعت ا
تشكيلة متنوعة من الدنتجات التمويلية الدقدمة لزبائنها، زيادة لعدـ تعاملها بالفائدة المحرمة 
شرعا.توجهت الجزائر إلذ تبتٍ البنوؾ الإسلامية ضمن منظمتها الدصرفية بناءا على الإصلاحات الدطبقة 

في البنوؾ التقليدية بناءا على  النوافذ الاسلاميةنظاـ تبنت ، كما 10-90على قانوف النقد والقرض
شريحة ىامة من المجتمع ترغب في التعامل مع  احتياجاتتسعى إلذ تلبية  ، بهذا فهي02-20النظاـ 

 ة أخرى.ىذا النوع من البنوؾ من جهة،كما أنها براوؿ مسايرة تغتَات الساحة الدصرفية من جه
تبقى لزاولات الجزائر في تبتٍ الصتَفة الإسلامية ضعيفة مقارنة بالتحديات والعراقيل التي تواجو 
نشاط ىذه الأختَة لاسيما منها القانونية، زيادة على غياب ىيئة الرقابة الشرعية لذذا النوع من 

مع منتجات التمويل  الدعاملات وذلك دوف أف ننسى مستوى تأىيل الدورد البشري وخصوصية تعاملو
 .الإسلامي

يعتبر  بالرغم من تأخر تطبيق الصتَفة الاسلامية ضمن الدنظومة الدصرفية، إلا أف اعتمادىا 
الاقتصاد الجزائري وتنوعو بعيدا اقلاع عم للنظاـ الدصرفي الجزائري في لزاولتو لدكمبادرة وانطلاقة ىامة 

 .عن المحروقات
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 بدا يتماشى وخصوصية الدؤسسات التابعة لذا.تطبيق إصلاح الدنظومة الدصرفية  -
تعديل التشريعات الخاصة بعمل البنوؾ الخاصة في بالإسلامية  الصتَفةلزاولة بررير نشاط  -

 الجزائر.
يجب على البنك الدركزي أف يغتَ سياستو بذاه البنوؾ الإسلامية، و العمل على وضع سياسة  -

 تتماشى مع الطبيعة الدميزة لذا.
 وعلاقتها مع البنك الأـ. الاسلامية ى قانوف خاص ينظم منتجات النوافذالاعتماد عل -
تعبئة الكتلة النقدية خارج الدصارؼ بتوفتَ الاحتياجات التمويلية من خلاؿ التنويع في  -

 الدنتجات والخدمات الدصرفية لاسيما ما تعلق بدنتجات الدالية الإسلامية.
دى امتثاؿ منتجات النوافذ الإسلامية لدبادئ الاعتماد على ىيئة شرعية لرقابة ومتابعة م -

، من جهة ومدى التزاـ النوافذ الاسلامية بتطبيقها بدا يتلائم والعمل الدصرفي الشريعة الإسلامية
 الاسلامي.

بدا يتوافق  الاسلامية النوافذالبنوؾ الاسلامية أو  لدوارد البشرية العاملة على مستوىاتأىيل  -
 سلامي.وتطورات العمل الدصرفي الإ

إعطاء الأهمية لنوافذ الإسلامية كمحرؾ بديل للتنمية الاقتصادية من خلاؿ قدرتو على  -
 جذب مدخرات الرافضتُ التعامل مع البنوؾ الربوية.

 تعزيز الثقة بتُ الدؤسسات الدصرفية وزبائنها  -
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Abstract: The study examines the significance oil prices in exchange rate 

pass-through using the case oil-exporting and oil importing groups. To 

capture the probable asymmetry feature of exchange rate in the pass-

through, the study adopted the panel version of the Shin et al. (2014) 

nonlinear ARDL estimation technique. The paper ostensibly finds evidence 

of a significant role of oil prices in the pass-through of exchange rates. It 

further reveals that asymmetries matter in the direction and magnitude of the 

pass-through. Thus, any policy direction toward mitigating the adverse 

effect of the pass-through must take cognisance of which direction of the 

pass-through (positive or negative changes in exchange rate) is more 

vulnerable to changes in oil prices. 

Keywords: Exchange Rate; Inflation; Transmission; Volatility; Oil 

Dependent Economies. 
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1. INTRODUCTION 

The relationship between exchange rates and inflation has continued 

to generate debate in the academic, business and policy circles 

(Mirdala, 2014); (Ghosh, 2013) ; (Peon, 2014). There are indeed 

several reasons attributable to the keen interest in the exchange rate–

inflation nexus. As the price of one currency in terms of another 

currency, the exchange rate is arguably the most important price in an 

open economy and thus has both direct and indirect effects on other 

macroeconomic fundamentals such as imports, exports, external 

reserves, interest rates and inflation. More importantly, changes in 

exchange rates play an important role in the inflation dynamics and 

monetary policy conduct in an economy. For instance, fluctuations in 

exchange rate movements can be transmitted into domestic inflation, 

through increases in import prices of final goods (the direct channel), 

and through the price of imported intermediate inputs (the indirect 

channel). The transmission mechanism through which a change in 

domestic prices (import and consumer prices) is due to changes in 

exchange rate movements, is known as “exchange rate pass-through” 

(ERPT). 

The early 1970s, dominated by currency alignment,were as 

documented by Kreinin (1977) characterised by relatively higher 

percentages of ERPT such 50%, 60%, 70% and 100% in the case of 

USA, Germany, Japan and Italy import prices, respectively. The 

recently widespread evidence of decline in exchange rate pass-

through, which started in the early 1980s, particularly in the 

industrialised countries, has been mainly attributed to the adoption of 

credible monetary policy regime (Rogoff, 2003). McCarthy (1999), 

for example, presents time series evidence on nine Organisation of 

Economic Cooperation and Development (OECD) countries showing 

a decline in exchange rate pass-through over the period 1983-1998 

compared to 1976-1982. Prominent examples in this regard include 

the United Kingdom and Sweden after the 1992 European exchange 

rate mechanism (ERM) crisis and Brazil in 1999 after the currency 
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crisis. In the UK particularly, neither the 20% depreciation in 1992 

nor the 20% appreciation in 1996 caused retail price inflation to 

deviate significantly from the 2.5% trend. In a similar development, 

event studies by Cunningham and Haldane (1999) of the 1992 

depreciation in Sweden, and the 1999 depreciation in Brazil show a 

significant small pass-through of exchange rate changes to retail 

prices. 

While a number of the early theoretical and empirical literature 

including Krugman (1987), Dornbusch (1987) and Klien (1990) link 

the widespread evidence of incomplete or low exchange rate pass-

through to imperfect competition and pricing-to-market fundamentals, 

a series of recent empirical literature, particularly at the 

macroeconomic level, attribute the apparent resilience of inflation to 

fluctuations in the exchange rate to the choice and mix of monetary 

policy and exchange rate system adopted (Karagoz & Demirel, 2016); 

(Mirdala, 2014); (Ghosh, 2013); (Jiang J. a., 2013)  , among others. In 

a more recent time, however, the focus of interest in the literature of 

exchange rate pass-through appears to have shifted from the question 

of whether the pass-through is complete or incomplete to whether it is 

sufficient to yet assume that the pass-through is exogenous despite the 

vulnerability of exchange rates to shocks due to other external prices. 

For instance, it is likely that the extent to which fluctuations in 

exchange rates accelerate or decelerate domestic inflation will depend 

on why the exchange rate is changing. Significantlyinstructive is the 

fact that a number of the extant studies have continued to reflect the 

exchange rate as strictly exogenous in their pass-through frameworks. 

This portends non-consideration for the shock dependent 

characteristic of exchange rates such as their responsiveness to other 

external price shocks is not only capable of introducing biases in the 

estimation or measure of exchange rate pass-through. It can also 

undermine the efficiency of the central bank and monetary policy in 

the prediction of future inflation. Building on this premise; therefore, 
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the crucial issue the present study sets to address is whether the pass-

through is itself influenced by other external prices. 

Several factors have advanced the potential viability for explaining the 

source of exchange rate fluctuations. However, the choice of changes 

in oil prices as a potential underlying source of the shock behind 

exchange rate fluctuations in the context of this study may not be far 

from the fact that international prices of crude oil are quoted in US 

dollar exchange rate. The US dollar exchange rate is a viable channel 

through which changes in oil prices are transmitted to the real 

economy and financial markets. More so, there has been increasing 

evidence linking exchange rate fluctuations to changes in oil prices 

(Park J. a., 2008); (Aloui & Aissa, 2013); (Ahmad A. a., 2013); 

(Fowowe, 2014); (Bouoiyour, Selmi, & Tiwari, 2015); (Atems & 

Kapper, 2015); (Bal, 2015); (Chou, 2015); (Jiang J. a., 2016); (Chen, 

Liu, & Wang, 2016); (Yang & Cai, 2017). This, in particular, is the 

motivation for our hypothesis that changes in oil prices matter for the 

extent to which fluctuations in exchange rate is passed-through to 

domestic inflation. 

The degree and speed at which exchange rates transmit external 

shocks (i.e., changes in oil price) to inflation may vary from country 

to country and region to region; they depend on the oil export or 

import peculiarity of the concerned economy. For instance, rising oil 

prices, on the one hand,have the tendency of constituting exchange 

rate appreciation in a net oil-exporting economy, and depreciation of 

the exchange rate in a net oil-importing economy. In this light, the 

study contributes to the strand of literature that links the variation in 

the degree of exchange rate pass-through across different countries to 

the responsiveness of exchange rate to other external price shocks in 

two-folds. This is the first study we are aware of that captures the 

probable shock dependent feature of exchange rate in the pass-through 

framework to determine the extent to which external shocks such as 

changes in oil prices accelerate the degree of exchange rate pass-

through to domestic inflation. Secondly, the study builds on the strong 
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assertion in literature that prices are sticky downwards and flexible 

upwards to account for asymmetries and the nonlinearity feature of 

exchange rate in the pass-through framework. 

The aim of this study is to examine the role of oil prices in the 

dynamics of exchange rate pass-through to domestic inflation in net 

oil-exporting and oil-importing countries. To achieve this broad 

objective, the study specifically hopes to investigate whether the role 

of oil prices as an accelerator of exchange rate pass-through is 

sensitive to the oil-exporting and oil-importing peculiarities of an 

economy. 

Thus, unlike the case in a number of the extant studies where the pass-

through has been captured exogenously, the present study is reflecting 

it endogenously to capture the probability of changes in oil prices to 

accelerate the degree of the pass-through.The essence is to avoid any 

possible policy error that might arise from ignoring the likelihood of 

oil price movements compounding the severity of exchange rate pass-

through.The novelty of this study valorisesthe oil-exporting and oil-

importing dichotomy to determine whether the probable role of oil 

prices as an accelerator of exchange rate pass-through matters more in 

net oil-exporting countries as against net oil-importing countries.  

2. Review of Empirical Literature 

Following the collapse of the Bretton Woods system, the exchange 

rate has become an important macroeconomic policy tool for open 

economies, where the nominal exchange rate is often employed to 

bring down inflation. A key channel for the international transmission 

of inflation and economic cycles has been from exchange rate 

movements to inflation, known as exchange rate pass-through 

(ERPT). It is in the light of this apparent resilience of domestic prices, 

particularly import prices, to fluctuations in the exchange rate that led 

to the emergence of the debate on the conditions that lead to low and 

declining ERPT. Nonetheless, other studies have directly challenged 

the main conclusion of (Campa J. a., Exchange rate pass-through into 

import prices, 2005) by documenting that the ERPT is a macro 
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phenomenon. (Jiménez-Rodrígueza, 2016) findings, which attribute 

the lower rate of ERPT to an increased emphasis in monetary policy 

based on price stability, reaffirms Taylors‟ hypothesis of a lower rate 

of ERPT. 

On whether the degree of the pass-through depends on the measure of 

the exchange rate under consideration, (Si Mohammed & Bendob, 

2015) use the case of the Algerian economy to show that the pass-

through of the Euro against the Algerian Dinar exchange rate is 

„complete‟ and increasing in the time horizon compared to the pass-

through of the US dollar against the Algerian Dinar exchange rate. On 

the one hand, (Ogun, 2000)uses a Nigerian dataset to examine the 

reaction of export prices to changes in exchanges rate, on the other 

hand, (Zubair & Okorie, 2013)is conventional by also exploring a 

Nigerian dataset, but focusing on the degree of exchange rate pass-

through to consumer prices. The findings from the two studies are 

similar, with both studies suggesting that the exchange rate is 

incomplete and low despite the two focusing on different prices, 

periods and methods. (Fetai, 2013)studied the relative costs and 

benefits associated with introducing different exchange rate regimes in 

the Republic of Macedonia and finds evidence of a high degree of 

ERPT to consumer prices. He, therefore, concludes that a different 

exchange rate regime is likely to incur more costs than benefits. 

(Ahmad N. a., 2013) investigates the extent to which fluctuations in 

the exchange rates are passed-through to import and consumer prices 

focusing on Sukuk issuing countries. Their findings indicate that the 

ERPT to import and consumer prices increase in the long horizon, 

particularly in the case of Bahrain and Saudi Arabia, but it is low for 

other countries. This contrasts with (An, 2011)whose analysis of 

exchange rate pass-through for nine OECD countries shows that the 

ERPT is less than one for all the selected OECD countries.(Sadeghi, 

Feshari, & Marvasti, 2015) investigates the effect of exchange rate 

pass-through on domestic inflation of selected Middle-Eastern and 

North African countries with emphasis on the dollarisation regime. 
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They find that the pass-through is greater in the highly dollarised 

economies. This, however, is somewhat in support of some of the 

findings on ERPT that have also reported high and fast exchange rate 

pass-through for developing economies (see, among others, (Arabi, 

2015) for the case of Sudan; (Al-Samara & Moons, 2013), for the case 

of Syrian economy; and (Gueorguive, 2003), for the case of Romania. 

(Karagoz & Demirel, 2016)aim at comparatively measuring the pass-

through impacts ofexchange rate to prices in the Asia Pacific, Latin 

(South) America and Turkey economies, all of which implement 

inflation targeting. Findings from the study show that the ERPT is 

relatively lower in the Asian Pacific economies compared to Latin 

America and Turkey. (Winkelried, 2012), however, presents evidence 

of a declining pass-through in Peru, a small open economy, linking it 

to the establishment of a credible low inflation policy adopted by the 

country to counter the wide-spread assertion limiting the evidence of 

low or declining ERPT to the industrialised world. This finding is 

similar to (Odria & Castillo, 2012) who also use the case of Peru to 

show that the Peruvian Central Bank‟s decision to adopt inflation 

targeting in 2002 significantly decreased the degree of ERPT into 

import, producer and consumer prices. (Parsley, 2012) estimates pass-

through into consumer goods and services for South Africa using 

panels of final goods and services prices. He also finds low ERPT to 

final consumer goods prices, but somewhat and surprisingly higher 

ERPT to services prices. Premising on the importance of 

understanding the exchange rate pass-through for nations with a 

history of high inflation, particularly economies that are open to trade 

and financial relationships, (Ghosh, 2013) uses the case of selected 

nine (9) Latin American nations to examine the impact of macro 

fundamentals on ERPT. The study finds monetary policy stability, 

inflation rate, and trade openness to have a positive impact on ERPT.   

(Herger, 2014) uses the case of Switzerland to develop an empirical 

framework that gave rise to nonlinear behaviour of ERPT such that, 

rather than shifts between low and high inflation, the nonlinearity 
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arises when large swings in the exchange rate trigger market entries 

and exits of foreign firms. Using a threshold vector autoregression 

model, (Aleem, 2014) examine responses of domestic prices to 

positive one-unit exchange rate shocks and find significant ERPT to 

domestic prices in Mexico. (Brun-Aguerre & Fuertes, 2017) also 

analyses exchange rate pass-through into import prices for a large 

group of 33 emerging and developed economies focusing on the 

impact of appreciation and depreciation of the exchange rate over 

three horizons of interest including the immediate term, the short run 

and in the long run. The study finds that depreciations are typically 

passed-through more strongly than appreciations in the long run. 

Thus far, deducible from the aforementioned review of previous 

findings on exchange rate pass-through is the fact that even though the 

degree of the pass-through is found to be higher for a number of the 

developing economies, the evidence of low or declining ERPT also 

appears not exclusively limited to the industrialised or developed 

nations as often argued in literature.In addition to variations in the 

evidence of the pass-through coefficients reported by different studies 

for different countries over different periods, one reason why the 

extent to which exchange rate fluctuations impact domestic inflation is 

still a subject of debate is the fact that, most of the existing literature 

does not account for the fact that the exchange rate fluctuations are not 

entirely exogenous given their susceptibility to shocks due to other 

external prices. (Forbes & Hjortsoe, 2016), (Nakibullah, 2016), 

(Kirby, 2014), (Mirdala, 2014), (Shambaugh, 2008) and (Corsetti & 

Dedola, 2008)are among the few notable studies to have shown that 

estimates of exchange rate pass-through are shock dependent.  

Secondly, we explore the oil-exporting –oil-importing dichotomy to 

determine whether the role of changes in oil prices as an accelerator of 

the exchange rate pass-through matters more in net oil-exporting 

countries as against net oil-importing countries. Thirdly, we 

methodologically account for the nonlinearity feature of exchange rate 

movements using (Salisu, 2017) recently proposed nonlinear Panel 
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ARDL model to determine whether asymmetries matter for the extent 

to which changes in oil prices accelerate exchange rate pass-through. 

3. Model 

The basic approach to estimating exchange rate pass-through, 

particularly at macroeconomic level has been to regress changes in 

some measure of domestic inflation on the past and present changes of 

the exchange rate and additional control variables. To this end, we 

present the argument of the import price model through a log linear 

specification similar to that tested throughout the ERPT literature 

(Burstein, 2014); (Cheikh, 2015)). 

*

0 1 2 3 4 5

m

it it it it it it itp e w y cp op             (3.1) 

where 
m

itp  is import prices and a proxy for domestic inflation, ite  is the 

changesin the exchange rate,
*

itw  denotes a variable representing export 

costs, while ity , itcp  and itop  are the control variables representing 

demand conditions, competitor prices and global oil prices, 

respectively. The it  in equation (3.1) is white noise, subscript i 

represents the number of countries under consideration and t is for the 

number of periods.  

More importantly, a number of the extant studies have assumed that 

exchange rate is exogenous in their pass-through specifications. To 

bridge this gap, we further propose an extension to the baseline pass-

through model specification in equation (3.2) to include an interaction 

term denoting the responsiveness of exchange rates to changes in oil 

prices: 
*

0 1 2 3 4 5 6( * )m

it it it it it it it it itp e w y cp op e op               (3.2) 

Consequently, our primary concern in this study is the pass-through 

elasticity corresponding to coefficients on the exchange rate, namely, 

1 and 6  in the baseline and extended models, respectively.  If 

1 6   then, the responsiveness of exchange rates to changes in oil 
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prices is likely to accelerate the degree of exchange rate pass-through 

to inflation and the reverse is likely the case if 1 6.   

 

For robustness purposes, this study further extends equation (3.1) to 

capture the probable asymmetric effect of the pass-through, as shown 

below: 
*

0 1 2 3 4 5( )m

it it it it it it it itp e e w y cp op              

(3.3) 

Equation (3.3) is the nonlinear (asymmetry) version of the study 

baseline model with the exchange rate decomposed into negative 

(depreciation) and positive (appreciation) components.  
*

0 1 2 3 4 5( ) ( * )m

it it it it it it it it it it itp e e w y cp e op e op                 

(3.31) 

Thus, the extended interaction terms ( * )it it it ite op e op  in equation 

(3.32) not only capture the asymmetric pass-through of exchange rates 

in the modified nonlinear pass-through model, but also reflect the 

endogeneity of the exchange rate to explain whether capturing 

underlying shocks that affect exchange rates such as changes in oil 

price matters for the asymmetries of the pass-through. 

 

3.1 Data Source  

The selected countries were informed by the availability of data, the 

choice of the selected major oil-importing (Belgium, Germany, Italy, 

Japan, Netherlands, Spain, UK, US) and oil-exporting (Algeria, 

Canada, Nigeria, Norway and Russia), 

 which are sourced from International Financial Statistics (IFS) of 

International Monetary Fund (IMF) and (OECD) online database. The 

choice of the selected major oil-importing (Belgium, Germany, Italy, 

Japan, Netherlands, Spain, UK, US) and oil-exporting (Algeria, 

Canada, Nigeria, Norway and Russia) countries is informed by the 

availability of data 
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3.2 Estimation Technique and Procedures 

Panel unit root tests 

As a pre-test condition for dealing with panel data with large time 

series (T) dimension, the first stage of our estimation procedures will 

involve performing panel non-stationarity of the variables. Essentially, 

we performed a number of alternative panel unit root tests to include 

Levin, Lin & Chu (2002) test [LLC], Harris & Tzavalis (1999) test 

[HT], Breitung (2000) test [Breitung], (Pesaran &Shin, 1997) test 

[IPS], Maddala & Wu (1999) fisher-type test [Fisher- ADF] and 

(Hadri, 2000)Lagrange Multiplier test [Hadri]. These tests have been 

categorised in literature into non-stationary and stationary tests 

following their hypothesis speciation. 

3.2.1 Linear (Symmetric) ERPT estimations 

Some previous empirical studies have tried to estimate pass-through 

elasticities as specified in equations (3.3& 3.4) in first differences 

(Campa & Gonzàlez, 2006); (Campa J. a., 2004); (Bailliu & Eiji, 

2004). As a consequence, and to better illustrate our point, this study 

will explore the mean-group (MG) and pooled mean-group (PMG) 

estimators for its non-stationary dynamic panels. These techniques are 

particularly suitable and most appropriate when dealing with panel 

data with large time series (T) dimensions, for instance, when T is 

equal to or greater than thirty. 

We begin our analysis by assuming a linear (symmetric) exchange 

pass-through to be estimated via the following panel autoregressive 

distributive lag (ARDL) framework: 

1 2

0 1 , 1 2 1 1 , ,

1 0 0

1, 2, ..., ; 1, 2,...,

iNN N
m m m

it i i i t i t i t ij i t j ij t j ij t j i it

j j j

p p e x p e x

i N t T

             

  

             

 

  

(3.3) 

where m

itp , the term for domestic inflation is measure as a log of 

import price index for each country or unit i over a period of time t 

and ite  is the log of nominal effective exchange rate for each country 
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over a period. The term itx is a vector representing other explanatory 

variables in the model, namely, foreign export costs ( *

itw ), demand 

condition ( ity ) in the importing countries, competitor prices ( itcp ) and 

the interaction term ( *it ite op ) reflecting the endogeneity of exchange 

rate effects. The i  represents the group-specific effect, and i is the 

sampled unit, while t is the number of periods. 

 

For each cross-section, the long run slope (elasticity) coefficient, 

particularly for exchange rate pass-through will be computed as 2

1

i

i




 . 

However, since in the long run, it is assumed that 
, 0m

i t jp    and 

0t je   , the elasticity for the short run pass-through can then, be 

expressed as 
ij . More so, equation (3.3) can be re-specified to 

include an error correction term as follows: 

1 2

, 1 ,

1 0 0

iNN N
m m

it i i t ij i t j ij t j ij t j i it

j j j

p p e x         

  

            (3.4) 

where 
, 1 , 1 0 1 1 2 1

m

i t i t i i t i tp e x           is the linear error correction 

term for each unit; and the parameter i  is the error-correcting speed 

of adjustment term for each unit, which is also equivalent to 1i . The 

parameters 0i , 1i  and 2i are calculated as 0 2

1 1

,i i

i i

 

 
   and 3

2

i

i




 , 

respectively. 

 

To determine the most appropriate and efficient among these 

competing estimators, thus, the Hausman test is usually employed in 

the literature. According to the null hypothesis of this experiment, the 

PMG estimator is the efficient estimator under the null hypothesis for 

PMG against MG.  Meanwhile, the test is a Pairwise Test and only 

two estimators can be compared at a time. Hence, a non-rejection of 

the null hypothesis implies the adoption of the PMG estimator while 

the rejection indicates the adoption of the MG estimator. 
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Nonlinear (Asymmetric) ERPT estimations 

The positive changes (appreciation) and negative changes 

(depreciation) of exchange rates of equal magnitude are not expected 

to have an identical degree of pass-through to domestic prices. Thus, 

adopting a nonlinear panel data representation of the (Shin & Yu, 

2014), the asymmetric version of equation (3.4) is expressed: 

1

2

0 1 , 1 2 1 2 1 1 ,

1

,

0 0

( )
i

N
m m m

it i i i t i t i t i t ij i t j

j

NN

ij t j ij t j ij t j i it

j j

p p e e x p

e e x

     

    

   

    



   

  

 

        

      



 

(3.5) 

where 
te  (exchange (e) with positive sign subscript) and 

te  (exchange 

(e) with negative sign subscript) captured positive changes 

(appreciation) and negative changes (depreciation) of exchange rates, 

respectively. The long run (elasticity) coefficients for the pass-through 

due to positive and negative exchange rate fluctuations (i.e. 
te and 

te ) 

are calculated as: 2

1

i

i







  and 2

1

i

i







 . The nonlinear pass-through of 

exchange rate will be computed as positive and negative partial sum 

decomposition of exchange rate fluctuations as defined below: 

1 1

max( , 0)
t t

t ik ik

k k

e e e 

 

     (3.36a) 

1 1

min( , 0)
t t

t ik ik

k k

e e e 

 

     (3.36b) 

1 2

, 1 ,

1 0 0

( )
N N Ni

m m

it i i t ij i t j ij t j ij t j ij t j i it

j j j

p p e e x          

    

  

             

(3.7) 

The error correction term (
, 1i t 

) in equation (3.8) capture the long run 

equilibrium in the asymmetric panel ARDL specification, while its 
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associated parameter ( i ) is the speed of adjustment term that 

measures how long it takes the system to revert to its long-run 

equilibrium in the presence of a shock. 

3.2.2 Data Analysis and Result Discussions 

Preliminary Analysis 

The pre-estimation stage of empirical analysis is portioned into two, 

namely; informal preliminary analysis and formal pre-estimation 

analysis. The former involves summary statistics and/or descriptive 

analysis of the data under consideration. Consequently, the second 

stage of the preliminary analysis involves testing for stationarity of the 

series under consideration.  

Descriptive Statistics 

Table 1.Descriptive Statistics for Domestic Prices (Import Price Index) 

 Mean Maximum Minimum Standard 

Deviation 

No. 

Obs. 

Panel/Group Sample 

Net Oil-Importing 

Group 

117.8019 335.7762 41.24 58.09246 1110 

Net Oil-Exporting 

Group 

182.1122 699.437 54.8923 155.2595 555 

Source: Author‟s computation, 2019 

There also seems to be evidence of significant differences between the 

minimum and maximum values of the import prices recorded across 

the two economies (i.e., net oil-exporting and net oil-importing 

economies) over the period under consideration. The standard 

deviation statistics for the pooling observations show that import 

prices in oil-importing economies are the most stable and less volatile 

as against the import prices in oil-exporting economies. As regards the 

individual countries, the import price index seems highly volatile in 

Nigeria and Algeria, while France and Germany have the least 

standard deviation values indicating that they have experienced the 

more stable domestic prices for the period under consideration. 

As expected in economies with relatively higher import prices, we 

observed as shown in Table 1,that the average nominal effective 
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exchange rate (NEER) is low (182.2) in the net oil-exporting 

economies when compared to 117.8 which is the average value of 

NEER in the net oil-importing economies for the same period. Hence, 

there seems an indication of a close correspondence between the 

volatility of exchange rates and the volatility of the import prices as 

measured by their respective standard deviation statistics and across 

the two economies, namely, net oil-exporting and oil-importing 

economies. For instance, relative to the net oil-exporting economies, 

the net oil-importing group with lower average import prices also 

experienced the least volatility of exchange rate thus pre-exhibiting 

the potential of being the economies with least exchange rate pass-

through. 

Table 2. Descriptive Statistics for Exchange Rate (NEER) 

 Mean Maximum Minimum Standard 

Deviation 

No. 

Obs. 

Panel/Group Sample 

Net Oil-

Importing Group 

97.21693 130.573 42.6889 13.95644 1110 

Net Oil-

Exporting Group 

163.9841 1279.954 57.6667 179.9208 555 

Source: Author‟s computation, 2019 

While domestic prices (import price) and exchange rates (NEER) 

usually constitute the only variables of interest in the literature, the 

present study extends its descriptive analysis to include other 

macroeconomic fundamentals captured in our ERPT specifications. 

Thus, the summary statistics for these other variables, namely, foreign 

export costs, domestic conditions, and competitor price, are reported 

in Table 1, Table 2 and Table 3, respectively. Similar to our findings 

thus far, the statistical reports in Table 3 shows that, for the period 

under consideration (1990-2017), the average costs of exporting goods 

and service are relatively higher for net oil-exporting economies when 

compared to the costs of export in the net oil-importing economies. 

Consequently, Table 3 further reveals that the foreign export costs as 
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relatively less volatile in the net oil-importing economies than in the 

net oil-exporting economies. 

Table 3.Descriptive Statistics for Foreign Export Costs 

 

 

Mean Maximum Minimum Standard 

Deviation 

No. 

Obs. 

Panel/Group Sample 

Net Oil-

Importing Group 

87.78885 158.3549 31.6013 17.59357 1110 

Net Oil-

Exporting Group 

141.2118 1209.479 41.2919 150.1456 555 

Source: Author‟s computation, 2019 

Table 4 depicts the statistical feature of Industrial Production Index 

(IPI) of the sample countries as a proxy for their respective domestic 

economic conditions or economic activities. Except Canada, the 

average IPI seems higher for the net oil-exporting countries when 

compared to the mean value of IPI for the net oil-importing countries. 

This may be connected to the fact that the oil-exporting countries 

under consideration are mostly developing economies and therefore, 

still playing “catch-up growth” by applying technologies previously 

invented in the oil-importing countries whose majorities are developed 

economies. Put differently, the relative higher mean value of IPI for 

net oil-exporting countries as against net oil-importing countries can 

be attributed to the potential of the former to grow faster as against the 

latter that is predominated by countries operating at, or close to, the 

technological frontier. 

 

Table 4. Descriptive Statistics for Domestic Condition (IPI) 

 Mean Maximum Minimum Standard 

Deviation 

No. 

Obs. 

Panel/Group Sample 

Net Oil-

Importing Group 

94.60702 127.4395 21.4419 18.86209 1110 

Net Oil-

Exporting Group 

99.22165 126.2301 65.9227 12.90159 555 

Source: Author‟s computation, 2019 



  
 

Exchange Rate Pass-through and Oil Prices: The Optimal Monetary Policy Choice 

 

Vol 2, N° 2, December 2019                                    NARAFE Review  17 
 

Table 5 presents the summary statistics of the producer price index, 

which is a proxy for export competitor prices. The table shows that 

there is barely any significant difference in the average competitor 

prices of the two economy groups over the period under consideration. 

For instance, between the first quarters of 1990 to the third quarters of 

2017, the mean value for competitor price was 88.48 for net oil-

importing economies and 76.76 for net oil-exporting economies, 

respectively. For the maximum and minimum statistics, the largest 

and smallest competitor prices were in relative term recorded in the 

net oil-exporting economies over the period under consideration. 

However, the relatively higher volatility of competitor prices in the 

net oil-exporting compared to oil-importing economies may be 

attributed to the relative evidence of significant differences between 

the minimum and maximum values of competitor prices in the context 

of the former. 

Table 5. Descriptive Statistics for Competitor Prices (PPI) 

 

 

 

Mean 

 

Maximum 

 

Minimum 

 

Standard 

Deviation 

 

No. 

Obs. 

Panel/Group Sample 

Net Oil-

Importing Group 

88.4895 115.4808 57.3167 14.92916 1110 

Net Oil-

Exporting Group 

76.76062 144.7287 6.515 32.01625 555 

Source: Author‟s computation, 2019 

a. Empirical Results and Discussion  

Consequently, Table 6 presents theshort and long-run empirical 

estimates obtained from the estimation of the specified ERPT models 

in equations 3.1, 3.2, 3.3 and 3.4, respectively using both the MG and 

PMG estimators. However, while estimated results from both 

estimators (i.e., MG & PMG) are depicted in these tables, discussion 

of findings is focused on results obtained from the preferred estimator. 

For instance, a non-rejection of the null hypothesis based on the 

Hausman test implies the adoption of results from the PMG estimator 
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as preferred results, while the rejection of the null hypothesis, on the 

other hand, indicates the adoption of the MG as the preferred 

estimator. Put it differently, the PMG estimator is assumed the 

efficient estimator under the null hypothesis, while the MG estimator 

is efficient under the alternative hypothesis. 

 

Thus, the Hausman test results support the PMG estimation as the 

efficient estimator for modeling ERPT except when we account for 

nonlinearity in the pass-through framework albeit mainly in the case 

of net oil-importing economies. For instance, the probability values 

for each of the chi-square statistics associated with the Hausman test 

are predominantly greater than all the conventional statistical chosen 

levels of significance for instance 0.01, 0.05 and 0.10 for 1%, 5% and 

10%. The only exception to this result is where the chi-square for 

Hausman test in the case of net oil-importing economies was 20.500, 

and the p-value was 0.002 suggests the non-rejection of the null 

hypothesis at 1% level of significance. 

 

The empirical results are portioned into four sub-sections. First, we 

evaluate the degree and dynamics of exchange rate pass-through to 

domestic prices in the context of net oil-importing and oil-exporting 

economies following the traditional approach to estimate ERPT where 

the pass-through is assumed exclusively exogenous. Secondly, we 

relax the assertion that exchange rates are exogenous in the traditional 

ERPT framework. Thus, we allow exchange rates to be endogenously 

determined by interacting them with changes in oil price, thus 

allowing for the role of oil prices in ERPT. Third, we account for 

asymmetries in the pass-through by reflecting the changes in the 

exchange rate in a nonlinear form. Fourth and finally, we extend the 

asymmetric approach to ERPT to include the role of oil price and the 

essence is to determine whether the potential of changes in the oil 

price to accelerate or slow down ERPT matter more when the pass-

through is expressed as nonlinear. 
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Table 6. Summary of Empirical Results 

 

Panel Group 

 

Model 

 

Preferred 

Estimator 

ERPT Coefficient 

Short-Run Long-Run 

Oil-

Importing 

Group 

Baseline ERPT Model PMG -0.170 -0.303*** 

Extended ERPT 

Model (with the role 

of oil price) 

PMG -0.338 

0.049
OP 

-0.345* 

0.011
OP 

Traditional 

Asymmetric ERPT 

Model 

MG -0.303**
PS 

-0.494
NG 

1.008
PS 

5.614
NG 

Extended Asymmetric 

ERPT Model  

(with the role of oil 

price) 

MG -0.049**
PS-

OP 

-0.176
NG-OP 

0.936*
PS-OP 

1.638
NG-OP 

Oil-

Exporting 

Group 

Baseline ERPT Model PMG 0.125* 0.223** 

Extended ERPT 

Model (with the role 

of oil price) 

PMG -0.180 

0.069
OP 

0.616 

0.032
OP 

Traditional 

Asymmetric ERPT 

Model 

PMG -0.298
PS 

0.091
NG 

1.230***
PS 

0.533**
NG 

Extended Asymmetric 

ERPT Model  

(with the role of oil 

price) 

PMG 0.059***
PS-

OP 

-0.030**
NG-

OP 

0.243
PS-OP 

0.140*
NG-

OP 

Source: Author‟s computation, 2019 

Note: The subscript “OP” means the ERPT coefficient interacts with changes in oil 

prices, “PS” denote positive exchange rate coefficient, “NG” is negative exchange rate 

coefficient, “PS-OP” implies the positive exchange rate coefficient is interacting with 

changes in oil price, and “PS-NG” is that the negative exchange rate coefficient interacts 

with changes in oil price, while ***, **, and * denotes significance of ERPT at 1%, 5% 

and 10%. 

 

Motivated by the increasing evidence of significant response of exchange 

rates to changes in oil prices, we hypothesise that oil prices matter for the 

degree and direction of exchange rate pass-to domestic prices in oil-
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importing and oil-importing countries. Using a panel dataset of net oil-

importing and oil-exporting economy groups ranging from the first quarter 

of 1990 to the third quarter of 2017, we adopted a panel data representation 

of (Shin & Yu, 2014) nonlinear ARDL model to capture asymmetries in 

our assessment of the role of oil prices in exchange rates pass-through. This 

model is analogous to the conventional non-stationary heterogenous panel 

data model. This model is similar to the non-stationary heterogeneous panel 

data model, but extended by (Salisu, 2017) to account for asymmetries. 

Thus, in addition to reflecting the pass-through in a nonlinear form, this 

study also accounts for heterogeneity as well as non-stationarity, which are 

the prominent statistical features underlying a dynamic panel with a large 

time series dimension. For a meaningful comparison, however, we also 

evaluate the role of prices in the pass-through of exchange rates 

symmetrically using the symmetric version of the Panel ARDL model.  

 

We commence the analysis with panel unit root tests to determine the 

stationarity of the series under consideration, which is essential for 

establishing the appropriateness of our choice of a dynamic heterogeneous 

panel model. The test results show that all series are either I(0) and I(1). 

This further affirms the appropriateness of our choice of a panel ARDL for 

evaluating the dynamics of exchange rate pass-through. Essentially, our 

empirical findings given the data under consideration give credence to the 

school of thought challenging the widely held assertion that the declining 

pass-through of exchange rates mainly holds for developed economies. 

However, contrary to the hypothesis that the relationship between the 

exchange rates and prices depends on the shocks that cause the exchange 

rate to fluctuate (Forbes & Hjortsoe, 2016); (Nakibullah, 2016), this study 

finds evidence of insignificant role of oil prices in the pass-through of the 

exchange rate fluctuations to inflation. 

 

4. CONCLUSION  

Stemming from the review of the related literature, we find that 

debates on the degree and speed of exchange rate pass-through are still 

inconclusive, notwithstanding the wide-spread assertion that the pass-
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through is declining particularly in the developed economies. Based 

on our empirical finding, we thus infer that taken exchange rate 

movement as mainly exogenous in pass-through specification as often 

demonstrated in a number empirical studies tend to constitute biasness 

in the estimate of the pass-through. Again, understanding whether the 

pass-through is symmetric or asymmetric for a particular economy is 

essential in the evaluation of the responsiveness of exchange rate to 

shocks due to other external prices.  

The findings of this study offer some avenues that can be helpful on 

the likely inflationary implication of exchange rate pass-through to 

domestic prices in both oil-exporting and oil-importing economies. 

First, there is no gainsaying that exchange rate stability has long been 

identified as a policy choice for many oil exporting and oil importing 

economies. However, our finding indicating pass-through as shock-

dependent when explicitly modeled in nonlinear form can help our 

understanding of the dynamics of the pass-through in several 

dimensions. Based on our finding of significant role of changes in oil 

prices in the pass-through of exchange rate to domestic import prices, 

particularly when the latter is expressed in nonlinear for to capture 

asymmetries. This study therefore, recommends that a pre –evidence 

based policy options should form the core of monetary policy design 

to mitigate the pass-through of exchange rate to domestic inflation. In 

the case of the investigated economies including net oil-importing and 

oil-exporting groups, we recommend that such evidence based 

monetary policy option takes cognizance of which direction of 

currency movements (positive or negative changes in exchange rate) 

seems more vulnerable to changes in oil prices in order to avoid being 

erroneous in their policy choice.Once the pass-through is captured 

asymmetrically, it becomes evident that changes in oil prices matter in 

the pass-through.  
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